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Conformité aux normes

européennes
I. PROSPECTUS SIMPLIFIE
ORSAY ACTIVE LIS
A. PARTIE STATUTAIRE
1. PRESENTATION SUCCINCTE
Code Isin : FR0010878116

e Forme juridique de 'OPCVM : Fonds commun de placement de droit frangais
«  Compartiment : oui O Non [x]
«  Nourricier : oui O Non [x]
*  Société de Gestion : ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC
e Dépositaire — conservateur : BANQUE D'ORSAY SA
e Commissaire aux comptes : PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT
e Commercialisateur : BANQUE D'ORSAY SA

2. INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

» Classification : OPCVM « Diversifiés »
* OPCVM d'OPCVM : Jusqu'a 10 % de I'actif net du FCP
»  Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectif, de surperformer de fagonifi@tive 'EONIA+1, en investissant essentiellathen actions de sociétés
cotées avec une couverture significative des risgeemarché.

* Indicateur de référence :

Du fait de la stratégie d'investissement mise extg| aucun indicateur n’a vocation a étre utilisporteur de part(s) pourra, g
simple titre d’'information, se référer & TEONIAmitalisé afin notamment de comparer a posteriaripgformances et celles du
FCP. L'EONIA capitalisé correspond a la moyennetdes au jour le jour de la zone euro. Il est, etrggucalculé par la Banque
Centrale Européenne (BCE).

e Stratégie d’investissement :
Le FCP a une stratégie de constitution d’'un portiéedactifs diversifiés.

La stratégie de gestion mise en place est disardioe et consiste emne stratégie dynamique d’arbitrage «.ong/Short»
portant sur des actions européennes.

Le gérant met en place des positions d’arbitragdepbiais de positions acheteuses (positionsig i) et de positions vendeuse
(positions « short ») comme suit :

- il prend des positions « long » sur des actitorsgu’il consideére que des sociétés sont sousséealpar le marché ;

- il prend des positions « short » en prenant destipns vendeuses, lorsqu'il considere que de#®scsont, au contraire,
surévaluées par le marché ;

- il prend des positions « short » et/ou «longn réalisant des ventes et/ou achats d'indicesrecet/ou d'indices sectoriels|
« actions » ;

Le cas échéant, ces positions seront initi€esagienfsynthétique au travers de contrats négociéséda gré de type @ontract
For Differences », «Dynamic Portfolio Swaps » et/ou autres formes de swaps portant sur desjgaoents « actions ».
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L’exposition nette du portefeuille aux risques daramé action, c'est-a-dire la somme des positidizeldat diminuée de la somme|
des positions a la vente sera comprise entre -25%2%%. Pour ce calcul, il sera tenu compte deskenble des positions
physiques et dérivés (qui resteront en équivaleéalre inferieures a 200% de I'actif net).

En outre, dans le choix des titres qui composepbltefeuille du FCP, le gérant s’inspire toujourene réflexion générale sur la
situation macro-économique telle que menée paiourité d’'allocation d’'actifs mensuel ainsi que desicipations formulées par
ce dernier.

L’actif du FCP est investi, tous secteurs confadun actions principalement européennes. |l pouavoir des interventions
sur des pays émergents (hors OCDE) a titre accessoi

Dans I'hypothése ou il existerait un risque de geancelui-ci serait systématiquement couvert.
Afin d'atteindre son objectif de gestion, le FCRifpe

- étre exposé jusqu'a 110 % a des actions portaajoritairement sur des moyennes et grandes caaiti@ins
(I'investissement en actions de petite capitalisatic’est-a dire une capitalisation inférieure & Hillions d’euros - restant
toujours accessoire) ;

- étre exposé, entre 0 et 100 % de son actifemetitres de créance issus d'émissions publiques etivées (titres de créance
négociables, obligations, obligations convertiblEgki qu’'en pensions sur ces actifs ; les titédscsionnés devront étre notés
entre AAA et BBB- par Standard and Poor's et/ou s1d& maniére équivalente par toute autre agencetd¢ion ; le FCP
sera géré a l'intérieur d’'une fourchette de seligkaux taux d’'intérét comprise entre O et 1 ;

- avoir recours, dans la limite de I'actif net BCP, aux instruments dérivés et/ou titres intégoas dérivés suivants :
contrats a terme ferme ou conditionnel et/ou swapssous-jacents de taux, d’indices, d'actionsuetfe devises ; change a
terme « Contract For Differences », « Dynamic Poaf8waps » et/ou autres formes de swaps portamiesisous-jacents «
actions » ; bons de souscriptions et warrantsastions. Le recours a de tels instruments se feteséins, principalement,
d’'arbitrage et d’exposition -voire surexposition et de maniére plus accessoire, a des fins deecug de tout risques qui
pourraient étre induits par la gestion (changex,taalatilité, actions, indice).

- étre investi, entre 0 et 10 % de son actif eatparts et actions d’OPCVM francais et européenfocmes a la directive
85/611/CEE modifiée et 'OPCVM francais non conforraesette directive; le gérant s’interdit de sétmutier des OPCVM
d’'OPCVM. Les OPCVM sélectionnés pourront étre degsuiassifications, notamment des OPCVM monétaieegérés par

Orsay Asset Management ou par toute autre soté&té Icelle-ci ;
- réaliser des opérations d’acquisition ou cestamporaire de titres.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, led@@Ra notamment avoir recours a, des dépotppiEmtions de prises et mises
en pension, des emprunts d’espéeces.

Enfin, le gérant, pour couvrir le portefeuille dCF contre tous risques qui pourraient étre induarsl@ gestion (change, taux,
volatilité, actions, indice) pourra avoir recourgés instruments dérivés (tels que décrits a la détaillée du présent prospectu
complet).

[

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans dgsuments financiers sélectionnés par la soce&gedtion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

L'attention de l'investisseur est appelée sur Egue incontournable que la performance du FCP repasi conforme a ses
objectifs, et a ceux que linvestisseur s’est fixés risque supporté par linvestisseur dépenddas ménéralement de la
composition de son portefeuille.

Risques principaux:

Risque de perte en capital :

le FCP ne comporte aucune garantie sur le capitesti ; il est possible que le capital invegtigoit pas intégralement restitué.

Risques liés a la gestion discrétionnaire :

Le style de gestion discrétionnaire repose sumtitipation de I'évolution des différents marchéstipns, titres de créance
instruments dérivés). Il existe un risque que le RERoIt pas investi a tout moment sur les marldeglus performants.

Risque lié au marché des actions :
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Le fonds peut avoir une exposition sur le marctgadtions susceptible de faire baisser la valewotfe investissement.

Risques liés aux opérations d’arbitrage sur actions

L'arbitrage est une technique consistant a prafitecarts de cours constatés entre marchés etbébeuss et/ou titres et/ou devises
et/ou instruments.

En cas d’évolution défavorable de chacun dessagifr rapport aux prévisions du gérant, la valtdead’'une opération
d’'arbitrage diminue, et peut entrainer une baisskdaleur liquidative du éventuellement plus im@ote que celle de chacun depg
actifs pris séparément

Risques de contrepartie :

Le FCP est exposé au risque de contrepartie résaéahutilisation d’instruments financiers a ternmotamment des CFD/DPS
et/ou autres formes de swaps portant sur des aoastf « actions ». Les contrats portant sur cgeuiments financiers a terme
peuvent étre conclus avec une ou plusieurs comtie(® n'étant pas en mesure d’honorer leur engagé au titre desdits
instruments. La valeur liquidative du FCP pourraite titre, baisser.

Risques de taux

Le FCP est soumis aux risques de taux sur des nsaffeimEais et étrangers, voir hors zone euro.dgug de taux d'intéréts est le
risque que la valeur des investissements du FCRhdersi les taux d'intéréts augmentent. La valeuiidative du FCP pourrait, a
ce titre, baisser.

Risques de crédit liés aux émetteurs des titresédmces

Il s’agit du risque qu'un émetteur de titres dewo& ne puisse pas faire face a ses échéances-dles au paiement des coupons
chaque année, et au remboursement du capital reédéce. Cette défaillance pourrait amener la vdlguidative du FCP a
baisser. Cela recouvre également le risque de datgyadie I'émetteur.

Risques accessoires :

Risques liés aux titres émis par des pays émergents
Risques liés a la détention d’actions de petitetabgation

Le détail des risques mentionnés ci-dessus sedrdans la note détaillée du présent prospectupledm

e Garantie ou protection :Néant.

¢ Souscripteurs concernés/ profil de I'investisseurype :

Le FCP est ouvert a tous souscripteurs. Il pourraugre servir de support a des contrats d’assureiedéellés en unités de
compte.

Le FCP s’adresse notamment a toute personne déspleussnéficier, d’'une part, d’'une gestion activels marché des actions ay
travers d’une gestion fondée sur des arbitrages ave exposition directionnelle limitée (+/— 25%)

L'orientation de la gestion du FCP étant risquéestl souhaitable que les investisseurs comprenegrechniques de gestion
employées.

La durée de placement recommandée est de 2 ans.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dan§@P dépend de votre situation personnelle. Padétierminer, vous devez tenir|
compte de votre patrimoine personnel, de vos bssuituels et a deux ans.

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@nt vos investissements afin de ne pas les expoggrement aux risques du
FCP.

3. INFORMATIONS SUR LES FRAIS, COMMISSIONS ET LA FISCALITE

. Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vigrenggmenter le prix de souscription payé par €stisseur ou diminuer le prix de
remboursement. Les commissions acquises au FChhsareempenser les frais supportés par le FCP pwasiir ou désinvestir les
avoirs confiés. Les commissions non acquises reeigina la société de gestion, au commercialisageetr,
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4.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lordes souscriptions et des Assiette Taux
rachats maximum
Commission de souscription non acquise au FCP Vbomie de parts 2%
Commission de souscription acquise au FCP VL x Nordbrparts Néant
Commission de rachat non acquise au FCP VL x Nombads Néant
Commission de rachat acquise au FCP VL x Nombre de parts Néant

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés diraent au FCP, a I'exception des frais de transactiogs frais de transactions incluent
les frais d'intermédiation (courtage, etc.) etctanmission de mouvement, le cas échéant, qui pgeatpércue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peug&jouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci réreanla société de gestion dés lors que le FCPasdé ses objectifs. Elles sont
donc facturées au FCP;

- des commissions de mouvements facturées au FCP ;

- une part du revenu des opérations d’acquisitaressions temporaires de titres.

Pour plus de précisions sur les frais effectivenfecturés au FCP, se reporter a la partie B du pehspsimplifié.

Frais facturés au FCP Assiette Taux maximum
0,
Frais de fonctionnement et de gestion  Actif net L5%TTC
Commission de surperformance (1) 20% TTC de Iz
Actif net perf9rmance du FCP
excédant celle de
I'EONIA capitalisé+1%
Prestataires percevant des Actions et obligations
commissions de mouvement convertibles : 0.05 %
(dépositaire : 100 %) Obligations : forfaitaire
selon maturité dans la
Prélevement sur chaque transaction limite de 50 euros par

million d’euros ;

Dérivés : variable selo
le montant facturé par
broker

D S

(1)La commission de surperformance est provisiorswechaque valeur liquidative lorsque la perforoeajournaliére hors frais de
gestion variables est supérieure a 'TEONIA captatil%,; elle est reprise lorsque cette performascairieure a 'TEONIA capitalisé
+1% dans la limite de la dotation. La commissionsdeperformance sera pour la premiére fois acquilsesociété de gestion en juin
2011. Il est précisé que la quote-part de fraigatgion variables relative aux parts rachetées eesjuise a la société de gestion.

 Régime fiscal :

Selon votre régime fiscal, les plus-values et regegventuels liés a la détention de parts du FCRepéétre soumis a taxation. Nous

vous conseillons de vous renseigner a ce sujetaufr commercialisateur du FCP.

Par ailleurs, en application de la directive « [gpar» 2003/48/CE du 3 juin 2003 en matiére de figcdés revenus de I'épargne sous
forme de paiement d'intéréts notamment transposékait francais a I'article 242 TER du code généed impots, il est précisé que
le FCP est investi a moins de 40 % en créancam@dtits assimilés.

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

«  Modalités de souscription et rachat :

Les demandes de souscription ou de rachat peuwvetetr sur un nombre entier de part(s) ou sur waiém de part(s), dans la mesur
ou les parts sont libellées en millieme.

Les ordres de souscription et rachat sont cerdsalibaque jour au plus tard a 11h00 (heure de)Rarisiége social du centralisateu
des souscriptions-rachats. Elles seront exécutgda base de la prochaine valeur liquidative.

Les demandes de souscription et de rachat sorratiséés aupres de la Banque d’Orsay dont 'adiestsia suivante :
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BANQUE D'ORSAY
21-25, rue Balzac
75 008 Paris

« Date de cléture de I'exercice :

Dernier jour d’ouverture de la Bourse de Paris disrde juin.

Le premier exercice social du FCP sera clotur@teidr jour d'ouverture de la Bourse de Paris dusrdeijuin de I'année 2011.
* Modalités d'affectation des résultats :

Les sommes distribuables sont intégralement cégats chaque année.

e Date et Périodicité de calcul de la valeur liquidave :

La valeur liquidative est calculée et publiée lenir jour de bourse de chague semaine et le dgmiede bourse de chaque mois ol
le jour précédent si ce jour correspond a un jéugflégal en France ou un jour de fermeture dgolarse de Paris. Le calendrier de
référence choisi est le calendrier d’Euronext SA.

e Lieu et modalités de publication ou de communicationde la valeur liquidative :
La derniére valeur liquidative est publiée danddeaux du dépositaire.

e Deuvise de libellé des parts ou actionsEuro

* Date de création :

Le FCP a étagréée par I'Autorité des marchés financiers 18 204.0. Il a été créé le 3 mai 2010.

5. INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Le prospectus complet du FCP et les derniers dodsnsmuels et périodiques sont adressés dans andig¢ghe semaine sur simple
demande écrite du porteur de parts aupres de :

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

E-mail : juridigue@banquedorsay.fr

Le document « Politique de vote » présentant leslitions dans lesquelles les droits de vote atmeh titres détenus par le FCP sont
exercés ainsi que toutes explications supplémestaur le FCP peuvent étre obtenus auprés du comalisateur du FCP dont les
coordonnées figurent ci-dessus.

Date de publication du prospectus : 3 mai 2010

Le site de 'AMF (www.amf-France.oygontient des informations complémentaires stista des documents réglementaires et I'ensemble
des dispositions relatives a la protection desstisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.
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B. PARTIE STATISTIQUE

La partie « Statistique » ne pourra étre renseigioéir le FCP qu’aprés la cldture du premier exersarial fixé au dernier jour d’ouverture de
la Bourse de Paris du mois de juin de I'année 2011.
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Conformité aux normes
européennes

II. NOTE DETAILLEE
ORSAY ACTIVE L/S

A. CARACTERISTIQUES GENERALES

1. FORME DE L'OPCVM

Forme juridique de 'OPCVM : Fonds commun de placement de droit francais (@sape « FCP »)
Date de création et durée d’existence prévue : le FCP a étéréé le 3 mai 2010 pour une durée de 99 ans.
. Distribution Devise . Vgleqr Souscripteurs concernés Norrpes Montant minimum de
Code Isin de liquidative européennes o
desrevenus | ., . s souscription
libellé d'origine
Tous souscripteurs Conforme
Capitalisation | EURO| 1000 euros Support a des contrats 1 part
FRO01087811¢ d’assurance-vie

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le denier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiques adnessés dans un délai d’'une semaine sur simplantienécrite du porteur de part
aupres de :

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00
E-mail: juridigue@banguedorsay.fr

Toutes explications supplémentaires peuvent étienales auprés du commercialisateur du FCP donbteslannées figurent ci-dessus.

2. LES ACTEURS
Société de gestion :

ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC, société de gestion de portefeuille francaise agréééa Commission des opérations de bourse
date du 30 juin 1997 sous le numéro de visa GP-9761
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS, Tel : 01.42.99.30.00

Dépositaire, conservateur et établissement charg&da centralisation des souscriptions-rachats :

BANQUE D'ORSAY SA, établissement de crédit francais agréé par le @datablissements de Crédit et des Entreprisesestissement,
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

Commissaire aux comptes :

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT, représenté par Madame Marie-Christine Jetil
63, rue de Villiers, 92 200 Neuilly-sur-Seine

Délégataire :néant
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B. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

1. CARACTERISTIQUES GENERALES

2. DISPOSITIONS PARTICULIERES

Caractéristiques des parts :

- Code ISIN : FR0010878116

- Nature des droits attachés aux parts chaque porteur de parts dispose d’'un droit dpropriété sur les actifs du FCP
proportionnel au nombre de parts possédées. Lesgqmrt entierement libérées ; elles ne préseatenine valeur nominale et ne
donnent droit a aucun droit préférentiel ou de ipgtéon.

-Tenue du passif. la tenue du passif est assurée par le dépasizanque d'Orsay.
-Droit de vote : aucun droit de vote n’étant attaché aux parts 8GR, les décisions sont prises par la société steoge
-Forme des parts: au porteur.

- Le FCP peut étre souscrit ou racheté en milliempaits

Date de cléture :
Dernier jour d’'ouverture de la Bourse de Paris disrde juin.

Le premier exercice social du FCP sera clotur@teidr jour d'ouverture de la Bourse de Paris dusrdeijuin de I'année
2011

Indication sur le régime fiscal :

Le FCP n’est pas assuijetti a I'impét sur les sosiétéFrance. En vertu du principe de transparescalé, le porteur de parts est
considéré comme étant directement détenteur diaetidn des instruments financiers et liquiditéedas dans le FCP. Par
conséquent, le porteur de parts peut étre imposablitre des plus-values et revenus éventuelsli@siétention de part(s) du
FCP.

Le régime fiscal applicable aux plus-ou-moins vallaentes ou réalisées par le FCP dépend des ilispsdiscales applicables a
I'investisseur et/ou a la juridiction de résidefiseale du FCP.

Ainsi, a I'étranger, les plus-values réalisées laucession de valeurs mobilieres étrangeres éealigt les revenus de source
étrangere percgus dans le FCP dans le cadre detemge=uvent étre imposés. L'imposition a I'étrangeut sous certaines
conditions étre réduite ou exonérée en raison deertions fiscales internationales.

Les investisseurs sont donc invités a s’adressam &onseiller quant aux conséquences fiscalestéslament attachées a Id
souscription, au rachat, a la détention ou a laicesde parts en vertu de la réglementation aggécdans le pays de résidence
domicile ou de constitution du porteur de parts.

Par ailleurs, en application de la directive «fgpa » 2003/48/CE du 3 juin 2003 en matiére delftécdes revenus de I'épargne
sous forme de paiement d'intéréts notamment t@s€men droit frangais a l'article 242 TER du coéeégal des impdts, il est
précisé que le FCP est investi a moins de 40 %éamces et produits assimilés.

Classification : OPCVM « Diversifiés»

Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectif, , de surperformer de faggnificative 'TEONIA+1, en investissant essentietient en actions de sociétés
cotées avec une couverture significative des risgeemarché.

Indicateur de référence :

Du fait de la stratégie d’'investissement mise exx@| aucun indicateur n’a vocation a étre utiligéporteur de part(s) pourra, g
simple titre d’information, se référer a 'TEONIAmtalisé afin notamment de comparer a posteri@ipgformances et celles du
FCP. L'EONIA capitalisé correspond a la moyennetdes au jour le jour de la zone euro. Il est, etrgicalculé par la Banque
Centrale Européenne (BCE).

Stratégie d’investissement :
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Le FCP a une stratégie de constitution d’'un portiéedactifs diversifiés.
Dans I'hypothése ou il existerait un risque de deancelui-ci serait systématiquement couvert.

La stratégie de gestion mise en place est disarice et consiste emne stratégie dynamique d’arbitrage «.ong/Short»
portant sur des actions européenne.

Le gérant met en place des positions d'arbitragdepbiais de positions acheteuses (positionsig ¥ et de positions vendeuses
(positions « short ») comme suit :

- il prend des positions « long » sur des actitorsgu'’il considéere que des sociétés sont soukéga par le marché ;

- il prend des positions « short » en prenant destipns vendeuses sur actions, lorsqu’il considgre des sociétés sont, a
contraire, surévaluées par le marché ;

- il prend des positions « short » et/ou «longn réalisant des ventes et/ou achats d’'indicesrect/ou d’indices sectoriels|
« actions » ;

Le cas échéant, ces positions seront initiées genfaynthétique au travers de contrats négociégéa gré de type @ontract
For Differences », «Dynamic Portfolio Swvaps » et/ou autres formes de swaps portant sur desjaoents « actions ».

L’exposition nette du portefeuille aux risques daraié action, c'est-a-dire la somme des positidizeldat diminuée de la somme
des positions a la vente sera comprise entre -25%2%%. Pour ce calcul, il sera tenu compte deskenble des positions
physiques et dérivés (qui resteront en équivaleéalre inferieures a 200% de I'actif net).

En outre, dans le choix des titres qui composepbtéefeuille du FCP, le gérant s’inspire toujoursné réflexion générale sur la
situation macro-économique telle que menée parourité d'allocation d’actifs mensuel ainsi que detigpations formulées par
ce dernier.

2- Actifs utilisés (hors dérivés) :

Pour toutes les catégories d’actifs envisagéepigs, L'actif du FCP est investi, tous secteurdawus, en titres principalement
européens. Il pourra y avoir des interventionsd&s pays émergents (hors OCDE) a titre accessoire.

L'actif net du FCP est investi :

a) entre 0 % et 100%, en actionglont les émetteurs sont indifféeremment domicitgst en France que dans tout autre pays
(membre ou non- membre de 'OCDE) : ces actionsndét en direct portent majoritairement sur dest@igstions de moyennes
et grosses capitalisations, I'investissement eiorEide petite capitalisation restant accessoire

b) entre 0% et 100 %, en titres de créance ainsi ¢gn produits de gestion monétaire; cette poche de gestion sera
essentiellement constituée de titres de créandss agtfou non cotés a court, moyen et long termgoaiés sur des marchés
réglementés francais ou/et étrangers. |l s’agirditdes de créance négociables (certificats de wldplets de trésoreriesuro
commercial paper...), ’EMTN, d’obligations, d'obligations convertitde échangeables et titres assimilés, ainsi queeesions
sur ces actifs.

L'investissement réalisé par le FCP dans de teéstn’est subordonné a aucune condition quanhatlae du marché d’émission
envisagé (marché primaire ou marché secondaire)latqualité de I'émetteur : les titres de créascenstruments du marché
monétaire ciblés sont issus aussi bien d’émisgwivees que publiques, la répartition entre laadptivée et la dette publique
étant laissée a la libre appréciation du gérant.

Le FCP sera géré a lintérieur d’'une fourchettesdmsibilité aux taux d’intérét comprise entre OletPar ailleurs, les titres
susmentionnés devront étre notés entre AAA et BBB-Standard and Poor's et/ou notés de maniere aqote par toute autre
agence de notation.

c) investi, dans la limite de 10 % de son actif neén parts et actions :

- d’'OPCVM francais et européens conformes a lactiire 85/611/CEE modifiée ;
- d’'OPCVM de droit frangais non conformes a la cliree 85/611/CEE modifiée.

Les OPCVM de droit frangais non conformes a la diveaans lesquels le FCP pourra investir dansiadide 10 % de son actif
seront sélectionnés discrétionnairement par lenggr@mi des OPCVM indiciels, des OPCVM investisgdns de 10 % en parts
ou actions d’'OPCVM, des fonds communs d’intervensanles marchés a terme (FCIMT), des OPCVM a praeéallégée ou,
le cas échéant, des OPCVM a regles d'investisseafiégées ou des OPCVM contractuels.
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[Ces OPCVM Selectionnes pourront etre de toutes iizeaons, notamment des OPCVM monetaires, et gpesorsay ASSet
Management ou par toute autre société liée a cille-

Le FCP peut investir dans des parts et/ou actio@®8VM gérés par Orsay Asset Management ou par tate société liée a
celle-ci.

3- Instruments dérivés :

Les interventions sur instruments dérivés peuseair lieu sur des marchés réglementés, organiaggdis ou étrangers ou de gré
agré.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le gératurra prendre, dans la limite de I'actif net du F@&s positions sur des contrats a
terme ferme ou conditionnel et/ou des swaps, qus-frents de taux, d’indices, d’actions et/ou eMisis.

Le gérant pourra mettre en ceuvre les stratégabitfage « Long/Short » au travers de contrat®ciég de gré a gré de type
Contract For Differences », «Dynamic Portfolio Swaps » et/ou autres formes de swaps portant sur desjaoents « actions »..

Le recours a de tels instruments se fera a despiimeipalement, d’arbitrage et d’exposition detmaniére plus accessoire, a des
fins de couverture de tout risques qui pourraiénet i@duits par la gestion (change, taux, vol&ildctions, indice).

Le FCP peut également avoir recours & du changena &n fonction respectivement de ses besoinsuedore en devises.
4- Titres intégrant des dérivés :

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le géramiupra prendre des positions sur des bons de sptisos et sur des warrants sur
actions a des fins, d'arbitrage et/ou d’exposition.

5-Dépbdts :

Utilisés dans le cadre de la gestion des dispdtdibitjuotidiennes du FCP, ils contribueront a léisgton de I'objectif de gestion
a hauteur de leur niveau de rémunération, généealefixé a EONIA +/- une marge et, lorsqu’ils seffectués auprés du méme
établissement de crédit, dans la limite de 20 %adéf net du FCP.

6- Emprunts d’especes :
Le FCP pourra recourir aux emprunts d’espéces &bade 10 % de son actif net afin :

- d’'une part, de faire face a un décalage tempmmaitre les flux d’achats et de ventes de titras éuor le marché ou a des flux de
rachats importants ;

- d’autre part de pouvoir bénéficier ponctuellem@npportunités d’investissements.
7- Opérations d’acquisitions et cessions temporaigede titres :

Le FCP réalise des opérations d'acquisition ou oastmporaire de titres dans le cadre de la gestéora trésorerie et/ou de
I'optimisation de ses revenus. Ces opérations camsien des préts-emprunts de titres, des prisesses en pension. Elles onf
vocation a procurer au FCP un rendement procheE@NIA.

Le FCP peut réaliser des opérations de cessiorotaimg de titres a hauteur de 100 % de son atpeut également réaliser des
opérations d’acquisition temporaire de titre a bautle 10 %, hors les cas de prises en pensioreaamise d'espéeces, auquel
cas la limite de 10 % mentionnée précédemmergaeste a 100%. Le porteur de part(s) est invité géferer a la rubrique « Fraig
et Commissions » du présent prospectus.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dansidssuments financiers sélectionnés par la sodét@estion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

L’attention de l'investisseur est appelée sur &guie incontournable que la performance du FCP nepasi conforme a ses
objectifs, et a ceux que linvestisseur s'est fixées risque supporté par l'investisseur dépenddns généralement de lal
composition de son portefeuille.

Par ordre décroissant d’importance, les risqueguelg pourraient étre exposé le FCP sont les s@ivant

Risque de perte en capital :

le FCP ne comporte aucune garantie sur le capitakti ; il est possible que le capital investspé pas intégralement restitué.
Risques liés & la gestion discrétionnaire :
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Le style de gestion discrétionnaire repose sunti¢ation de I'évolution des différents marchéstipns, titres de créance
instruments dérivés). Il existe un risque que le RERoIt pas investi a tout moment sur les markgdeglus performants.

Risques liés au marché des actions

Le fonds peut avoir une exposition sur le marcteadtions susceptible de faire baisser la valewotfe investissement.

Risques liés aux opérations d’arbitrage sur_©astb :

L'arbitrage est une technique consistant a praditecarts de cours constatés entre marchés eébeuss et/ou titres et/ou devises
et/ou instruments. En cas d’évolution défavoraldeckacun des actifs par rapport aux prévisionsédang, la valorisation d'une
opération d’arbitrage diminue, et peut entraine baisse de la valeur liquidative du éventuellerpéug importante que celle de
chacun des actifs pris séparément

Risques de contrepatrtie :

Le FCP est exposé au risque de contrepartie résuléahutilisation d’'instruments financiers a ternmtamment des CFD/DPS
et/ou autres formes de swaps portant sur des aoastp « actions ».. Les contrats portant surrcgeuments financiers a terme
peuvent étre conclus avec une ou plusieurs contiefs® n’'étant pas en mesure d’honorer leur eagegt au titre desdits
instruments. La valeur liquidative du FCP pourraite titre, baisser.

Risques de taux

Le FCP est soumis aux risques de taux sur des nsafiemgais et étrangers, voir hors zone euro.dque de taux d'intéréts est le
risque que la valeur des investissements du FCPhdersi les taux d'intéréts augmentent. La valewidative du FCP pourrait, &
ce titre, baisser.

Risques de crédit liés aux émetteurs des titresédmces

Il s’agit du risque qu'un émetteur de titres deano& ne puisse pas faire face a ses échéances-dles au paiement des coupons
chaque année, et au remboursement du capital édigce. Cette défaillance pourrait amener la vdlguidative du FCP a
baisser. Cela recouvre également le risque de dgtgpadie I'émetteur.

Risques liés aux titres émis par des pays émergents

Les risques de marché et de crédit sont amplifiéglps investissements dans les pays émergenés atolivements de marché, a
la hausse comme a la baisse, peuvent étre plustfpitis rapide que sur les grandes places interzédgs.

Risques liés a la détention d’ « actions » ddeetipitalisation :

Sur les marchés de petites capitalisations, lemeldes titres cotés en bourse est réduit, les moevs de marchés sont dong
plus marqués & la baisse et plus rapides que sundechés de grandes et moyennes capitalisatiangaleur liquidative du FCP
peut donc baisser rapidement et fortement.

Garantie ou protection : Néant.

Souscripteurs concernés/ profil de I'investisseurype :

Le FCP est ouvert a tous souscripteurs. Il pourraugre servir de support a des contrats d’assureiedéellés en unités de
compte.

Le FCP s’adresse notamment a toute personne déspleussnéficier, d’'une part, d’'une gestion activeles marché des actions aJ
travers d’une gestion fondée sur des arbitrages ave exposition directionnelle limitée (+/— 25%)

L'orientation de la gestion du FCP étant risquéestl souhaitable que les investisseurs comprenegrechniques de gestion
employées.

La durée de placement recommandée est de 2 ans.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dan&@P dépend de votre situation personnelle. Padétierminer, vous devez tenir|
compte de votre patrimoine personnel, de vos bssuituels et a deux ans.

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@nt vos investissements afin de ne pas les expoggrement aux risques du
FCP.

Modalité d’affectation des résultats :

Les sommes distribuables sont intégralement cégats chaque année.
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La valeur liquidative est calculée et publiée lenir jour de bourse de chaque semaine et le dgmiede bourse de chaque mois o
le jour précédent si ce jour correspond a un jédgéflégal en France ou un jour de fermeture d&olarse de Paris. Le calendrier de
référence choisi est le calendrier d’Euronext SA.

Caractéristiques des parts :
Les parts sont libellées en euros.
Modalité de souscription et rachat :

Les demandes de souscription ou de rachat peueetdr sur un nombre entier de part(s) ou sur uaetifm de part(s), dans la|
mesure ou les parts sont libellées en millieme.

Les ordres de souscription et rachat sont cendmlihaque jour au plus tard a 11h00 (heure de)Paurisiege social du
centralisateur des souscriptions-rachats. Ellensexécutées sur la base de la prochaine vatpiidétive.

Les demandes de souscription et de rachat sorratiséés aupres de la Banque d’Orsay dont 'adiestsia suivante :
BANQUE D’'ORSAY

21-25, rue Balzac
75 008 Paris

Périodicité de calcul de la valeur liquidative :

| =

Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignenggmenter le prix de souscription payé par €stisseur ou diminuer le prix
De remboursement. Les commissions acquises au E@®@ns a compenser les frais supportés par le FQP ipgestir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsagmjuises reviennent a la société de gestion, mmeacialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés Assiette Taux
lors des souscriptions et des rachats maximum
Commission de souscription non acquise 3 o
'OPCVM YL x Nombre de parts 2%
Commission de souscription acquise| 3 .
'OPCVM &/L x Nombre de parts Néant
Commission de rachat non acquise| 3 .
'OPCVM /L x Nombre de parts Néant
Commission de rachat acquise a 'OPCVM VL x Nombredes Néant

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direetd au FCP, a I'exception des frais de transactioesfrais de transactions
incluent les frais d'intermédiation (courtage, p#t.la commission de mouvement, le cas échéanpeyt étre

percue notamment par le dépositaire et la soceégedtion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijoster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rérenhla société de gestion dés lors que le FCPasdé ses objectifs. Elles
sont donc facturées au FCP ;

- des commissions de mouvements facturées au FCP ;
- une part du revenu des opérations d'acquisitEressions temporaires de titres.

Pour plus de précisions sur les frais effectiverfecturés au FCP, se reporter & la partie B du petspeimplifié.
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C. INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Toutes les informations concernant le FCP peuveetoiitenues en s’adressant directement aupres de la

D. REGLES D’'INVESTISSEMENTS

Frais facturés au FCP Assiette Taux maximum
Frais de fonctionnement et| Actif net 1,5% TTC
de gestion
Commissions de Actif net (1) 20% TTC de la performance du FCP excédant celle
surperformance de 'EONIA capitalisé+1%

Prélévement sur chaque transaction Actions et afiitigs convertibles : 0.05 %
Prestataires percevant des Obligations : forfaitaire selon maturité dans haite
commissions de mouvement de 50 euros par million d’euros ;
(dépositaire : 100 %) Dérivés : variable selon le montant facturé par le

broker

(1)La commission de surperformance est provisiorsw@echaque valeur liquidative lorsque la perforaeajournaliere hors frais de
gestion variables est supérieure a 'EONIA capmeatil%; elle est reprise lorsque cette performascanférieure a 'EONIA capitalisé
+1% dans la limite de la dotation . La commissiensdrperformance sera pour la premiére fois acquisesociété de gestion en jui
2011. Il est précisé que la quote-part de fraigeftion variables relative aux parts rachetées eesfuise a la société de gestion.

Description de la procédure mise en place dans ladre du choix des intermédiaires :

Le gérant choisit discrétionnairement les intenaiées avec lesquels il entend travailler conforreétma la procédure mise en place par
ORSAY ASSET MANAGEMENT.

L'objet de cette procédure, qui est décrite de Brandétaillée dans le rapport annuel du FCP, eésmtlier régulierement I'adéquation
existante entre :

- d'une part, le volume de missions confiées par ®RBSSET MANAGEMENT a chaque intermédiaire consiéléndividuellement ainsi
gue le montant de la rémunération lui étant attathé

- d'autre part, la qualité de la prestation fourpiar I'intermédiaire appréciée elle-méme en fomctide critéres prédéfinis tels que
notamment la qualité de la recherche, de I'inforomaet de I'exécution, la notoriété de l'intermécgy(...).

ORSAY ASSET MANAGEMENT a établi une grille d’évalimt listant le nom de la totalité des intermédiaiagec lesquels elle a travaillé
au cours de I'année. Cette grille fait I'objet d’'umztation par chaque gérant 'ORSAY ASSET MANAGEMENT

Les notes ainsi communiquées permettent d’attribudraque intermédiaire une note moyenne par année.

Les résultats de cette notation sont présentés@akion d’'un comité annuel de revue des interaiégs se pronongant sur la pertinence du
maintien de la relation avec chaque intermédiaimejpte tenu de la notation lui ayant été commuraqué

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac - 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

Contact service juridique

Toutes les demandes de souscriptions et rachaiartis) du FCP sont centralisées aupres du :

Dépositaire — conservateur : BANQUE D’'ORSAY établissement de crédit agréé par le CECEI,
21-25 rue Balzac - 75 008 PARIS

Le prospectus en la forme actuelle a été agrébMmaorité des marchés financiers en date du 13 aer10.

Les revenus du FCP sont entierement capitalisés.

Le FCP est soumis aux regles légales d’'investisseappiicables aux OPCVM conformes aux normes europeR i.e. bénéficiant d'une
procédure de reconnaissance mutuelle des agrémestns de la directive 85/611/CEE du Conseil dué2@mbre 1985 modifiée et don
I'actif comprend au plus 10 % d'actions ou partwgdnismes de placement collectif en valeurs nimeii relevant du ¢ du 2°de
l'article R. 214-1 ou du 6°de l'article R. 214-5, d& fonds d'investissement relevant du 5° dedlarR. 214-5 du code monétaire et
financier.

La société de gestion du FCP a, compte tenu deali#@gie d’investissement et du profil de risques@éernier, opté pour un suivi du ratig
d’engagement du FCP sur les instruments financigsw@e par la méthode probabiliste en VaR absolue.
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I est rappele que la VaR du FCP correspond a fe partentielle que ce dernier peut subir sur un@ge donnee (7 jours calendaires
avec une probabilité déterminée (95%) dénommée dewionfiance. Conformément & la réglementationigueur, la VaR du FCP doit
étre inférieure & 5 % de son actif net. Ainsi, d&iété de gestion du FCP s’assurera que la prot#abiivoir une perte, sur sept jours
calendaires, supérieure a 5 % de I'actif net du,FESPinférieure ou égale a 5 %.

E. REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

LE FCP s'est conformé aux regles et méthodes coteptphbescrites par la réglementation en vigueno@mment le réglement du comité de
la réglementation comptable n°2003-02 relatif angomptable relatif aux OPCVM.

MODES DE VALORISATION

* Valeurs mobiliéres négociées sur un marché régtenté francais

Les valeurs mobilieres négociables sur un marajiémenté francais sont évaluées pied de couponwas de cléture veille du marché de
référence.

Le coupon est calculé jusqu'a la date de réglef@enipon du jour de valorisation + 3 jours ouvrés)

* VValeurs mobiliéres négociées sur un marché régtenté étranger
Les valeurs mobilieres négociables sur un marchementé étranger sont évaluées pied de coupowwas de cléture veille du marché de
référence.

Le coupon est calculé jusqu'a la date de réglef@enipon du jour de valorisation + 3 jours ouvrés)

Les cours des devises suivent le fixing veille dur jde valorisation a Paris a I'exception du ddiaéricain pour lequel le cours retenu est
dernier cours euro/dollar a New York la veille duj de valorisation.

D

* Procédure Alternative :
Les actions dont le cours n'a pas été constatéille de I'évaluation ou dont le cours n'est pgsésentatif du marché, sont évaluées a leur
valeur probable de négociation, sous la resporitgaté la société de gestion.

Les produits de taux dont le cours n'a pas ététatink veille de I'évaluation ou dont le courgéaadrrigé (cours non représentatif du marchg)
ou qui ne font pas l'objet de transactions sigaifies, sont évalués selon les modalités suivantes

* moyenne bid ask d'une page contributeur de raéére

* Encadrement de la valeur par deux émissionsdiggidu méme émetteur avec définition d'un spread'(m prix) par interpolation

* Corrélation avec le taux d'emprunt de référencar (pxemple : emprunt d'état) de méme durée, majoide spread qui sera revy
périodiquement

* Prix fourni par l'intermédiaire de marché (leetlde file) dans le cas des titrisations

* Parts ou actions d'OPCVM

Les parts ou actions d'OPCVM détenues sont évabigda base de la derniére valeur liquidative cennu
* Titres de créances et assimilés négociables :

Titres de créances et assimilés négociables stémtisés quotidiennement par l'application d'un tdexréférence éventuellement majoré par
une marge calculée par le gérant en fonction des@aistiques intrinseéques de I'émetteur desstitre
* pour les titres dont la durée de vie résiduetiestipérieure a un an, le taux de référence ratsncelui des titres d'Etat (BTAN ou OAT) de

durée similaire la veille du jour de I'évaluation;

* pour les titres a moins d'un an de durée de &mduelle, le taux de référence retenu est celumduché interbancaire offert a Paris
(EURIBOR) la veille du jour de I'évaluation, sauf pées bons du Trésor, le cours de référence retiemublié par la Banque de France.

Toutefois, les titres de créances négociables dlunée de vie résiduelle inférieure a 3 mois efarsence de sensibilité particuliére pourromt
étre évalués suivant une progression linéaire ayrétiode restant a courir entre le dernier prixé&férence ou de valorisation et celui dg
remboursement.

* Titres non négociés sur un marché réglementé :

Les titres qui ne sont pas négociés sur un maggfiémenté sont évalués sous la responsabilité steciété de gestion a leur valeur probable
de négociation.

* Acquisitions et cessions temporaires de titres :

* Préts et emprunts de titres :
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Les titres pretes ou empruntes sont evalues aveeur de marche de la veille du jour de I'evaaratia creance ou la dette representative
titres prétés ou empruntés est également évalleéeadeur de marché des titres.

* Titres donnés et regus en pension :

Les titres regus en pension sont évalués a lawvéilée dans le contrat indemnité incluse. La desfrésentative des titres donnés en pensi
est évaluée a la valeur fixée dans le contrat iminmcluse. Le portefeuille des titres donnépension est évalué a la valeur de marché de
veille du jour de I'évaluation.

* Opérations de rémérés :

Les titres acquis a réméré sont évalués a leuundibeée dans le contrat, indemnité incluse. Légsi vendus a réméré sont évalués a le
valeur de marché de la veille du jour de I'évabratia dette représentative des titres vendus @rééest évaluée a leur valeur fixée dans
contrat, indemnité incluse.

* Les titres vendus a réméré ou mis en pensionm@sentés au bilan, par dérogation au plan coneptde la maniére suivante:

les titres vendus a réméré ou mis en pensiondigu I'actif du bilan dans la rubrique du sousfécpour leur valeur de marché de la veill
de I'évaluation du portefeuille.

la dette représentative de ces titres figure asifpas bilan dans la rubrique "cessions temporaieesitres” pour la valeur du contrat, majoré
des intéréts courus.

* Instruments financiers a terme fermes ou conditianels :

* Instruments négociés sur des marchés organiagsdis :

Les opérations portant sur les instruments finaadeterme fermes ou conditionnels négociés sumaeshés organisés francais sont évalué
chaque jour de bourse sur la base du cours de cwaien de la veille de I'évaluation.

* Instruments négociés sur des marchés organis#sgérs :

Les opérations portant sur les instruments finascée terme fermes ou conditionnels négociés surntishés organisés étrangers so
évaluées chaque jour de bourse sur la base du dewsmpensation de la veille de I'évaluation,ede marché principal, converti en euro
suivant le cours des devises a Paris la veillé&@mllation pour les monnaies de la zone Europmigant le dernier cours du euro/dollar

New-York la veille de I'évaluation pour les monrsage la zone Amérique.

* Opérations d'échange initiées sur les marchégéla gré :

Les contrats d’échange de conditions d’'intéréts salorisés a leur valeur de marché en fonctiorpidxi calculé par actualisation des flux de
trésorerie futurs (principal et intéréts) au talirtérét du marché. Ce prix peut étre corrigé dque de signature.

Les contrats d’échange de conditions d'intérétdul@e résiduelle inférieure a trois mois sont vaés suivant une progression linéaire sur
période restant a courir, entre le dernier prixéférence ou de valorisation et celui du termeajglation.

Les achats et ventes a terme de devises sont &xalugburs du fixing jour auquel est appliqué frédéport couru.

* Evaluation des devises

Les cours des devises suivent le fixing veille dwr jde valorisation a Paris a I'exception du ddlaéricain pour lequel le cours retenu est
dernier cours euro/dollar a New York la veille duij de valorisation.

* Engagements Hors-Bilan

Les engagements hors bilan sont valorisés au arid6ture veille en valeur de marché. Pour legaifhs conditionnelles, la valeur de
marché résulte de la traduction en équivalent farest

Les engagements hors bilan sur les opérations atigehde conditions d'intéréts sont indiqués supase du nominal du contrat et di
différentiel d'intérét des branches préteuses premeuses.
* CFD/DPS/toutes autres formes de swaps portant sdes sous-jacents « actions ».

Les CFD, DP St toutes autres formesle swaps portant sur des sous-jacents « actiossnt,valorisés sur la base des sous-jacents aaion
cours de cléture veille de leur marché principaraantés ou diminués des intéréts courus.

Ces opérations apparaissent en Hors Bilan pour léambd'origine de la branche fixe

Dans les compléments d'information, ces opératippsiraissent pour leurs équivalents sous-jacemtstémt d'origine de la branche fixe et

plus ou moins values latentes)
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MODES DE COMPTABILISATION

Les entrées en portefeuille sont comptabiliséesiagrix d'acquisition frais exclus et les soridsur prix de cession frais exclus, compte-ten

d'un décalage de comptabilisation d'une journée.

La comptabilisation des revenus des valeurs a tevéxes est effectuée selon la méthode des coupmmsis
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REGLEMENT DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
ORSAY ACTIVE L/S

ORSAY ASSET MANAGEMENT
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

TITRE |

ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

—

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspanaque part correspondant a une méme fracidiactif du fonds. Chaque porteur de pal
dispose d'un droit de copropriété sur les actiffotds proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de dadéasa constitution sauf dans les cas de dissolatiticipée ou de la prorogation prévue gu
présent reglement.

La société de gestion se réserve le droit de regmou de diviser les parts du FCP.
Les parts pourront étre divisées, regroupées atidranées sur décision de la gérance de la sad@gestion ou de son président, en milliémes
dénommeées fractions de parts.

Les dispositions du réglement réglant I'émissiorieetachat de parts sont applicables aux fractibmsarts dont la valeur sera toujours
proportionnelle a celle de la part qu'elles représg. Toutes les autres dispositions du reglemaatives aux parts s'appliquent aux fractior)
de parts sans qu'il soit nécessaire de le spéaher lorsqu'il en est disposé autrement.

n

Enfin, la gérance de la société de gestion ou sésigent peut, sur ses seules décisions, procddedigsion des parts par la création de parts
nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en éghdas parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de l'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts if lhc FCP devient inférieur a 160. 000€; dans c& e& sauf si l'actif redevient entre temps
supérieur a ce montant, la société de gestion pesndispositions nécessaires pour procéder dadéléde de trente jours a la fusion ou a |
dissolution du fonds.

1Y

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdgadieurs sur la base de leur valeur liquidativgneentée, le cas échéant, des commissiagns
de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués lgarconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et la note détaillée.
Les parts du fonds commun de placement peuveetlfabjet d'une admission a la cote selon la régigation en vigueur.
Les souscriptions doivent étre intégralement libgdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/oaggort de valeurs mobiliéres. La société de gestile droit de refuser les valeurs proposéges
et, a cet effet, dispose d'un délai de sept joyrartir de leur dépdt pour faire connaitre sa d@écisEn cas d'acceptation, les valeurs apportées
sont évaluées selon les regles fixées a l'arti@de 4 souscription est réalisée sur la base gedaiére valeur liquidative suivant l'acceptation
des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureésauf en cas de liquidation du fonds lorsquepteteurs de parts ont signifié leur accord
pour étre remboursés en titres. lls sont réglésepaépositaire dans un délai maximum de cing jsuigant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitesdé remboursement nécessite la réalisatiorigii@ad'actifs compris dans le fonds, ce déla
peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagess$ion ou le transfert de parts entre porteursle porteurs a un tiers, est assimilée a un
rachat suivi d'une souscription ; s'il s'agit dtiems, le montant de la cession ou du transfett, tiotas échéant, étre complété par le bénéficiajr
pour atteindre au minimum celui de la souscriptioninimale exigée par le prospectus simplifi€ et leospectus complet.

V/Banque d'Orsay 19

FCP « ORSAY ACTIVE /S »
Prospectus en date du 3 mai 2010




En application de l'article L. 214-30 du code maié&t et financier, le rachat par le FCP de ses ,peotame I'émission de parts nouvelles,

peuvent étre suspendus, a titre provisoire, paotiété de gestion, quand des circonstances eanapties I'exigent et si I'intérét des porteur
le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfar par la réglementation, aucun rachat des pertseut étre effectué.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative des parts

Le calcul de la valeur liquidative des parts e afié en tenant compte des régles d'évaluatiamdig dans la note détaillée du prospect
complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quéittes, valeurs ou contrats admis a composer falgs OPCVM ; ils sont évalués|
conformément aux régles d’évaluation applicablesadcul de la valeur liquidative.

TITRE 2

FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétéstiog conformément a l'orientation définie poufoleds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut seeleer les droits de vote attachés au titr
compris dans le fonds.

Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les regles d’investissement sontitdédans la note détaillée du prospectu
complet

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgpds dans le fonds, dépouille les ordres de léégbae gestion concernant les achats et
ventes de titres ainsi que ceux relatifs a I'exercdes droits de souscription et d'attributionchtés aux valeurs comprises dans le fonds.
assure tous encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularitéddessions de la société de gestion. Il doit, ledastant, prendre toutes mesures conservato
qu'il juge utiles. En cas de litige avec la soctégestion, il informe I'Autorité des marchés figirs.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sicciers, aprés accord de I'Autorité des marchéaiireas, par la gérance de la société de

gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévusladoi et notamment certifie, chaque fois qu'il Yieu, la sincérité et la régularité des comptes
des indications de nature comptable contenuesldaapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des masdiranciers, ainsi qu’a celle de la société deigesiu FCP les irrégularités et inexactitudes

gu'il a relevées dans I'accomplissement de sa omissi

Les évaluations des actifs et la déterminationpdeiés d'échange dans les opérations de trangforméusion ou scission sont effectuées sol
le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sausesponsabilité un rapport relatif a son évaluagiva sa rémunération.
Il atteste I'exactitude de la composition de I'tetides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sons fitkdn commun accord entre celui-Ci et la géranedadsociété de gestion au vu d'ur
programme de travail précisant les diligences &stBmécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecbtjuidation
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Il atteste les situations servant de base a ldlgisibn d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

=3

A la cl6éture de chaque exercice, la société deigrestablit les documents de synthése et établitapport sur la gestion du fonds pendan
I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire etdemble des documents ci-dessus est contrdlé panimissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasiispn des porteurs de parts dans les quatre snoiant la cléture de I'exercice et les informge
du montant des revenus auxquels ils ont droit :dogsiments sont soit transmis par courrier a laaghel® expresse des porteurs de parts, Soit
mis a leur disposition a la société de gestioglme le dépositaire.

TITRE 3

MODALITES D'AFFECTATION DES REVENUS

Article 9

Le résultat net de l'exercice est égal au montastintéréts, arrérages, dividendes, primes et jietisns de présence ainsi que tous produijts
relatifs aux titres constituant le portefeuille fdnds majoré du produit des sommes momentanémgmbribles et diminué des frais de gestig
et de la charge des emprunts.

=]

Les sommes distribuables sont égales au résultaeriexercice augmenté des reports & nouveaajetéou diminué du solde des comptes de
régularisation des revenus afférents a I'exerda® c

La société de gestion décide de la répartitionréssltats.

Les sommes distribuables sont intégralement cég@ited chaque année a l'exception de celles qui'@dnjét d'une distribution obligatoire en
vertu de la loi.

TITRE 4

FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDATION

Article 10 - Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &dité ou en partie, des actifs compris dans lel$od un autre OPCVM qu'elle gére, soit scinde
le fonds en deux ou plusieurs autres fonds comrdanselle assurera la gestion.

=

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuventdalisées qu'un mois aprés que les porteumesté avisés. Elles donnent lieu a la
délivrance d'une nouvelle attestation précisanblabre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehttante jours, au montant fixé a l'article 2 ceslgs, la société de gestion en informe I'Autorité
des marchés financiers et procéde, sauf opéraéidusibn avec un autre fonds commun de placeméatligsolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par antiopde fonds ; elle informe les porteurs de partsaelécision et a partir de cette date les
demandes de souscription ou de rachat ne sonapbeptées.

La société de gestion procéde également a la dismoldu fonds en cas de demande de rachat deéalééales parts, de cessation de fonctig
du dépositaire, lorsque aucun autre dépositairéta'désigné, ou a l'expiration de la durée dddpasi celle-ci n'a pas été prorogée.

=]

La société de gestion informe I'Autorité des mascfigdanciers par courrier de la date et de la mioe® de dissolution retenue. Ensuite, elle
adresse a I'Autorité des marchés financiers legetu commissaire aux comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée paolziété de gestion en accord avec le dépositaareléSision doit étre prise au moins 3 mois
avant I'expiration de la durée prévue pour le foetportée a la connaissance des porteurs deghatesl’Autorité des marchés financiers
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Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou le chgéa@tt la société de gestion, est chargé des am&sate liquidation. lls sont investis a cet effe
des pouvoirs les plus étendus pour réaliser léfs.apayer les créanciers éventuels et répartiolde disponible entre les porteurs de parts

numeéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetih d'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin @@drations de liquidation.

TITRE 5

CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de Domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peus’étgver pendant la durée de fonctionnement de-celou lors de sa liquidation, soit entre
les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et |&sdde gestion ou le dépositaire, sont soumisagugidiction des tribunaux compétents
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