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Conformité aux normes
européennes

I PROSPECTUS SIMPLIFIE

A. PARTIE STATUTAIRE

1. PRESENTATION SUCCINCTE

¢ Code Isin : FR0007044680

« Dénomination : ORSAY DEVELOPPEMENT

¢ Forme juridique de 'OPCVM : Fonds commun de placement de droit francais (@sape « FCP »)

» Compartiment : Oui 0 Non X

» Nourricier : Oui 0 Non X

¢ Société de Gestion : ORSAY ASSET MANAGEMENT

« Dépositaire — conservateur :
BANQUE D’'ORSAY, établissement de crédit agréé par le CECEI
21-25 rue Balzac - 75 008 PARIS

« Commissaire aux comptes : PricewaterhouseCoopers Ait

¢ Centralisateur des ordres de souscription-rachat :
BANQUE D’'ORSAY, établissement de crédit agréé par le CECEI
21-25 rue Balzac - 75 O0ARIS

¢« Commercialisateur : BANQUE D'ORSAY SA

2. INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

« Classification : OPCVM « Actions des pays de la zone euro »
¢ Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectif de mettre en ceuvre une gteatte gestion discrétionnaire de ses actifs, éislement sur les marchés action
des pays de la zone euro, destinée a obtenir uf@mpance comparable a 'indice de référence Db Eioxx.

¢ Indicateur de référence :

Eu égard au caractéere discrétionnaire de la gestisa en ceuvre, la gestion n'est corrélée & aimice ; cependant, la performancg
du FCP pourra étre comparée a celle de I'indice Domes Euro Stoxx, qui est un sous-ensemble dedéridow Jones Stoxx 600. Le
Dow Jones Euro Stoxx est l'indice de référence tiyanation a représenter aussi justement que gedsiliversité des actions de Ig
zone euro. Afin de refléter cette diversité et iaffestranscrire au mieux la conjoncture économieu®péenne, les actions composa
cet indice sont sélectionnées par la société am@ecStoxx en fonction de divers critéres tels goeamment leur capitalisation
boursiere, leur liquidité, leur représentativitéteeelle et/ou géographique...

Cet indice exprimé en euro et publié par la so@étéricaine Dow Jones, est calculé dividendes rétisve
Il est notamment disponible via différents orgaresrd’information financiére (Bloomberg», «Datastream », Reuters»...
e Stratégie d'investissement :

Du fait de sa classification et de son éligibitité PEA, le FCP sera exposé, tous secteurs confoeuline75% et 110%de son actif net
en actionsde toutes capitalisationdmises par des sociétés ayant leur siége socigluaBtat-membre de la zone euro.

La stratégie de gestion mise en place est uneégtead'investissement discrétionnaire basée surappeoche stock-picking et sur une

méthodologie rigoureuse de sélection des valeursraissance européennes dont les ratios de valorissont modérés (« Growth af
reasonable price »)

La stratégie consiste principalement en la pris2 tiges de positions :

- des positions a moyen et long terme, s'inscrivdars le cadre d'une réflexion menée par un codithocation d’actif mensuel, et
fondées sur des convictions en terme de tendaoncesinentales concernant les principaux indicateasroéconomiques nationaux
tels que, par exemple, les taux de croissancd]ation, de chdmage et les niveaux d’interventies différentes banques centrales. Lg
positions & moyen et long terme reposent sur degicimns fondées sur la gestion de I'entreprigeyisibilité de I'activité, la solidité
financiéere ainsi que le potentiel de croissance.
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- des positions tactiques a court terme, initi@gstigiennement a partir d’'indications fournies panalyse technique, I'analyse des flux
ainsi que des publications financiéres.

Selon la situation des marchés, évaluée discrédicement par le gérant, la proportion de positimssies de la mise en ceuvre de
stratégies relevant d’anticipations a court ter@nmoyen terme ou a long terme varie sans fourcpedt#éterminée.

Afin d'atteindre son objectif, le FCP pourra investans les catégories d’'actifs suivantes :

a) en permanence a hauteur de 75 % au moins emsstir des marchés réglementés des pays de l&aonéont éventuellement le
marché francais). L'exposition au risque de chaetgru risque des marchés autres que ceux de laernoneloit rester accessoire.
Les actions dans lesquelles investit le FCP somicipdlement des actions de petite et moyenne tigpiian. Les valeurs de petiteg
capitalisations boursiéeres (inférieures a 1 millidieuros) représentent un maximum de 'ordre d&edu portefeuill€ce ratio indicatif
n’inclut pas les investissements en actions itig@nt "grandes capitalisations” devenues "petites enoyennes capitalisations" du fait
d’une forte baisse de la valorisation des march#ésres)

b) entre 0 et 25 % en produits de gestion monéwdmes le cadre de la gestion de sa trésorerige cebche de gestion sera
essentiellement constituée de titres de créanseqted des titres de créance négociables et degtiblis a court terme ainsi que de
pensions sur ces actifs.
L'investissement réalisé par le FCP n’est subordaraicune condition quant a la nature du marchénig&on envisagé (marché
primaire ou marché secondaire) et a la qualitééedtteur : les titres de créance et instrumentsdrché monétaire ciblés sont issu
aussi bien d’émissions privées que publiques,gartéion entre la dette privée et la dette puldigsant laissée a la libre appréciatio
du gérant.

Par ailleurs, la duration et le niveau de risquermdglit envisagés ne sont pas arrétés et le FCRrpastir sans référence a des critéres
de notation financiere particuliers.

S wn

¢) dans la limite de 10 % de son actif net :

- en parts ou actions d'OPCVM francais et européendormes a la directive. Seront entre autressyid&ine part, les OPCVM
monétaires en vue de gérer la trésorerie du FQiPaetire part, des OPCVM classifiés « Actions » gbré@ant & une stratégie de nichp
afin de diversifier la gamme d’investissements QiPF

- en parts et actions d'OPCVM de droit francais nonformes a la directive.

Les OPCVM de droit frangais non conformes a la divecdans lesquels le FCP pourra investir dansnhitdide 10 % de son actif
seront sélectionnés discrétionnairement par lenggrarmi des OPCVM indiciels, des OPCVM investisgalos de 10 % en parts ou
actions d’'OPCVM, des fonds communs d’intervention lss marchés a terme (FCIMT), des OPCVM a procédliégée ou, le cas
échéant, des OPCVM a regles d'investissement abégéeles OPCVM contractuels.

Le FCP peut investir dans des parts et/ou actiocd®@VM gérés par Orsay Asset Management ou par &uite société de gestion liée
a celle-ci

Par ailleurs et afin d’'atteindre I'objectif de gestqu'il s'est fixé, le FCP pourra avoir recouranstruments dérivés négociés sur des
marchés
réglementés, organisés ou de gré a gré des pdgszdee euro en exposant notamment le portefentllen le couvrant de tout risque
qui pourrait étre induit par la gestion dans laiténde I'actif net. Le recours a de tels instrumsesieffectue dans la double limite d’ur
engagement total de 100% de son actif, et d'unestipn au risque d'une méme contrepartie de 10%.idterventions pourront étre
réalisées dans le cadre de contrats a terme fefomions et de swaps.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans dssuments financiers sélectionnés discrétionnarerpar la société de gestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléaswEshés

Plus spécifiquement, le FCP est soumis aux riscuigarss :

Risque de perte en capital :

L'investisseur est averti que son capital n'estgasnti et peut donc ne pas lui étre restitué.
Risques liés a la classification :

Le FCP est en permanence exposé a hauteur de 756f @etif net au moins sur un ou plusieurs mardeésactions émises dans un ou
plusieurs pays de la zone euro dont éventuellefeenarché francais.

Le FCP peut donc étre expaseén risque actions :
Le FCP peut étre exposé a un risque de baisse des aciinpdes OPCVM actions détenus en portefeuille yédemtions des marchés
actions peuvent entrainer des variations imporsaséd’actif net pouvant entrainer une baisse delleur liquidative ddFCP.

Risques liés a la gestion du FCP :

Risque lié a la gestion discrétionnaire : la gestiortant sur I'anticipation discrétionnaire de béwtion des marchés actions, votre
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attention est appelée sur le fait qu'il existe isque que le FCP ne soit pas investi & tout momeries marchés les plus performants ¢
qu'il existe également un risque incontournable lgugerformance du FCP ne soit pas conforme a gestif®, et a ceux que vous vous
étiez initialement fixés.

Risque lié a I'investissement en de petites et mogsrcapitalisations : sur les marchés de petitawgénnes capitalisations, le volume
des titres cotés en bourse est réduit, les mouvsndermarchés sont donc plus marqués a la baiptesatapides que sur les marchés de
grandes capitalisations. La valeur liquidative diPRpeut donc baisser rapidement et fortement.

Dans une moindre mesure, le FCP pourra étre expossgue de taux, a un risque de crdidis aux émetteurs des titres de créance,
a un risque de change et/awn risque de contrepartie

Les risques auxquels le FCP est exposé sont présmt@aniere plus précise dans la note détaillée.
* Souscripteurs concernés / profil de I'investisseuype :

le FCP est ouvert a tous souscripteurs.

Il peut également servir de support de contratssiieance-vie libellés en unités de compte.

Le FCP s’adresse notamment & toute personne désideuse doter d’un support de petites et moyera@atisations des pays de la
zone euro dans le cadre d'un PEA: il suppose dprecl'investisseur ait une certaine connaissansenagrchés actions et de leu
volatilité.

La durée de placement recommandée est de 5 ans.

3. INFORMATIONS SUR LES FRAIS, COMMISSIONS ET LA FISCALITE

e Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vienaggmenter le prix de souscription payé par €stisseur ou diminuer le prix de
remboursement. Les commissions acquises au FCPsareempenser les frais supportés par

le FCP pour investir ou désinvestir les avoirs a@mnfiLes commissions non acquises reviennent a deétéode gestion, au
commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lordes souscriptions ef Assiette Taux
des rachats maximum
Commission de souscription non acquise au EQP VL x Nombre de parts 5%
Commission de souscription acquise au FCP VL x Nordbrparts Néant
Commission de rachat non acquise au FCP VL x Nombads Néant
Commission de rachat acquise au FCP VL x Nombre de pa Néant

(1) tout ordre de rachat et de souscription pour umenévestisseur, exécuté un méme jour d'évalugiimr une méme quantité de
part(s) sera, le cas échéant, exonéré de commidsisauscription.

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direete au FCP, a I'exception des frais de transactioess frais de transactions incluent
les frais d'intermédiation (courtage, etc.) et tamenission de mouvement, le cas échéant, qui peetpé&rcue notamment par lg
dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijoster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rénsahla société de gestion dés lors que le FCPhasdé ses objectifs. Elles sont
donc au FCP;

- des commissions de mouvements facturées au FCP ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitgmessions temporaires de titres.

Pour plus d’informations sur les frais effectivemfacturés au FCP, se reporter a la partie B du prtgp simplifié.

Frais facturés au FCP Assiette Taux (maximum)
Frais de fonctionnement et de gestion Actif netuéidn faite des actions ou parts d'OPCVY®RI% TTC

en portefeuille
Commission de surperformance Néant Néant

¢ Régime fiscal :

Selon votre régime fiscal, les plus-values et reseéventuels liés a la détention de parts du FCRepé@tre soumis & taxation. Nous
vous conseillons de vous renseigner a ce sujeeaupr commercialisateur du FCP.
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Le FCP est éligible au Plan d’Epargne en Actions (PEA)

Par ailleurs, en application de la directive « lgpar» 2003/48/CE du 3 juin 2003 en matiére de fiscdes revenus de I'épargne sou

forme de paiement d’intéréts notamment transposékat francais a I'article 242 TER du code génées imp0dts, il est précisé que le

FCP est investi & moins de 40 % en créances etippsabsimilés.

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Modalités de souscription et rachat :

Les demandes de souscription ou de rachat peuveter sur un nombre entier de part(s) ou sur waxibn de part(s), dans la mesurg

ou les parts sont libellées en milliemes

Le montant minimum de souscription est fixé a ujeprt.

Les souscriptions et les rachats sont centraliségue jour au plus tard a 11h00 (heure de Paris)ege social du centralisateur. Elles

seront exécutées sur la base de la valeur liquilatilculée le lendemain.
Les demandes de souscription et de rachat sorratiséés aupres de la Banque d’Orsay dont 'adestsla suivante :

BANQUE D’'ORSAY
21-25 rue Balzac - 75 OGBARIS

Date de cl6ture de I'exercice :

Dernier jour d’ouverture de la Bourse de Paris disrde décembre
Modalités d’affectation des résultats :

Les sommes distribuables sont intégralement cég@ed chaque année.
Date et Périodicité de calcul de la valeur liquidave :

La valeur liquidative est calculée et publiédeaque jour de Bourse a I'exception des jours fdégaux en France. Le calendrier d
référence choisi est le calendrier d’'Euronext SA.

Lieu et modalités de publication ou de communicationde la valeur liquidative :
La derniére valeur liquidative est publiée danddeaux du dépositaire.

Devise de libellé des parts ou actionsEuro

Date de création :

Le FCP a étéréé le 27 mars 2000 sous la forme d'un OPCVM adgutoe allégée et agréé sous sa forme actuelledé@Snbre 2004.

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Le prospectus complet du FCP et les derniers dodsnaemuels et périodiques sont adressés dans ainddéhe semaine sur simple
demande écrite du porteur aupres de :

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac - 75 O0®ARIS
Tel : 01.42.99.30.00

Contact: service juridique

Le document « Politique de vote » présentant leslitions dans lesquelles les droits de vote attehé titres détenus par le FCP sor
exercés ainsi que toutes explications supplémestaur le FCP peuvent étre obtenus auprés du comatisateur du FCP dont les
coordonnées figurent ci-dessus.

Date de publication du prospectus : 14 avril 2010

Le site de 'AMF (www.amf-France.oygcontient des informations complémentaires sutisdge des documents réglementaires
I'ensemble des dispositions relatives a la prodecties investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.
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PARTIE B : STATISTIQUE

Performances du FCP au 31/12/2009 :
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Les calculs de performance sont réalisés, dansviaelde 'OPCVM (euro), coupons nets réinvestis.

Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans
(euro)
FCP 37,79% -13,43 % 6,76 %
Dow Jones Euro Stoxx* 27,58 % -8,81% 3.27%

* 'attention du porteur de parts est appelée swg fait que les performances du FCP et celles du Dowelm Euro Stoxx telles
gu'indiquées ci-dessus sont non pertinentes comigteu du changement d’objectif de gestion du FCP intenu en date du 18 janvier

2006 : en effet, le FCP ne vise a obtenir une perfance comparable a celle de cet indice gu’a compler cette date.

‘L ES PERFORMANCES PASSEES NE PREJUGENT PAS DES PERFRMANCES FUTURES. ELLES NE SONT PAS CONSTANTES DANS LE TEMPE%

Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/09:

Frais de fonctionnement et de gestion au 31/12/2009 1,44%
Co(t induit par l'investissement dans d'autres OPCWI ou fonds d'investissement : 0,17 %
Colts liés a I'achat d'OPCVM et fonds d'investissésnen 0,17 %
Rétrocessions négociées par la société de gesti@RIEVM investisseur : 0.00%
Autres frais facturés & 'OPCVM : 1,02 %
Commission de surperformance : 0,00 %
Commission de mouvement : 1,02 %
Total facturé & 'OPCVM au cours du dernier exerciceclos 2,63%
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Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/09 :

Les Frais de Fonctionnement et de Gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direteé au FCP, a I'exception des frais de transact@nk cas échéant de I3
commission de surperformance. Les frais de traimsadhcluent les frais d'intermédiation (courtagg,et la commission de
mouvement (voir ci-dessous).

Les frais de fonctionnement et de gestion incluestamment les frais de gestion financiére, lessfo® gestion administrative ef
comptable, les frais de dépositaire, de consemvatia’audit.

Co(t induit par I'achat d’OPCVM et/ou de fonds d'investissement :

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVM ous ddes fonds d'investissement de droit étranger (QRQibles).
L'acquisition et la détention d'un OPCVM cible (otud fonds d'investissement) font supporter a I'OPC\égheteur deux types de
codts évalués ici :

- des commissions de souscription/rachat. Toutddopart de ces commissions acquises a 'OPCVM abteassimilée a des frais de¢
transaction et n’est donc pas comptée ici ;

- des frais facturés directement & 'OPCVM ciblej, apnstituent des codts indirects pour TOPCVM aehet

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négociserrdrocessions, c'est-a-dire des rabais sur oerid¢ ces frais. Ces rabai
viennent diminuer le total des frais que 'OPCVM eaiglur supporte effectivement.

Autres frais facturés a 'OPCVM :
D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVM.dbs :
- des commissions de surperformance. Celles-ci rémeahla société de gestion dés lors que 'OPCVMpmadsé ses objectifs.

- des commissions de mouvement. La commission desemeent est une commission facturée a 'OPCVM a whaxpération sur le
portefeuille. Le prospectus complet détaille cammissions. La société de gestion peut en bénéfilcias les conditions prévues e
partie A du prospectus simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur iedfae ces autres frais sont susceptibles de Viaitament d’'une année a l'autre et qu
les chiffres présentés ici sont ceux constatéoarsale I'exercice précédent.

[Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos au 31/12/09:

Les frais de transaction sur le portefeuille actiont représenté 1,22 % de I'actif moyen.
Le taux de rotation du portefeuille actions a &é&89,03 % de l'actif moyen.

Les transactions entre la société de gestion gocwrpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés béereprésenté sur le total des
transactions de cet exercice :

Classes d'actif Transactions
Actions 0,00%
Titres de créance 0,00%
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A. CARACTERISTIQUES GENERALES

Conformité aux normes
européennes

Il NOTE DETAILLEE

FORME DE L'OPCVM

Dénomination : ORSAY DEVELOPPEMENT
Forme juridique de 'OPCVM : Fonds commun de placement de droit francais (gsale « FCP »)
Date de création et durée d’existence prévue :

créé le 27 mars 2000 sous la forme d'un OPCVM adutoe allégée et pour une duréedfeans. Agréé sous sa forme actuelle le ?
décembre 2004.

Code Isin Distribution des| Devise de Normes Souscripteurs Montant minimum de
revenus libellé européennes concernés souscription
FR0007044680 Capitalisation Euro Conforme -Tous souscripteurs| 1 part

-FCP pouvant servir dg
support a des contratg
d’assurance-vie libellés
en unités de compte

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le derrer rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiques atnessés dans un délai d’'une semaine sur simplardierdu porteur de part(s
aupres de la société de gestion a I'adresse saivant

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac - 75 O0®ARIS
Tel : 01.42.99.30.00
Contact: service juridique

Toutes explications supplémentaires peuvent étienoles auprés du commercialisateur du FCP donbtas@années figurent ci-dessus

LES ACTEURS
Société de Gestion :

ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC, société de gestion de portefeuille frangaise agps#ela Commission des opérations d
bourse en date du 30 juin 1997 sous le numéroseGiP-9761.
21-25 rue Balzac - 75 008 PARIS

Tel : 01.42.99.30.00

Dépositaire — conservateur :

BANQUE D’'ORSAY, établissement de crédit agréé par le CECEI
21-25 rue Balzac - 75 008 PARIS

Commissaire aux comptes :

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT
63, rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-Seine
représenté par Madame Marie-Christine Jétil

Centralisateur des ordres de souscription-rachat :

BANQUE D’'ORSAY, établissement de crédit agréé par le CECEI
21-25 rue Balzac - 75 008 PARIS

Délégataires : Néant

Conseillers : Néant
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B. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION
Cette rubrique comporte I'ensemble des modalitésmietionnement et de gestion du FCP.

1. CARACTERISTIQUES GENERALES

e Caractéristiques des parts ou actions :
- Code Isin : FR0007044680

- Nature des droits attachés aux parts : chaqueyode part dispose d’'un droit de copropriétélesiractifs du FCP proportionnel ay
nombre de parts possédées.

- La tenue du passif est assurée par le déposBaingue d'Orsay. Il est précisé que I'administratitas parts n'est pas effectuée en
Euroclear France.

- Droit de vote : aucun droit de vote n’étant ditaaux parts d’un FCP, les décisions sont priselsarciété de gestion.
- Forme des parts : au porteur.
- Le FCP peut étre souscrit ou racheté en millienegsadt.
¢ Date de cl6ture :
Dernier jour d'ouverture de la Bourse de Paris disrde décembre.
¢ Indication sur le régime fiscal :

Le FCP n'est pas assujetti a I'imp6t sur les sosiété France. En vertu du principe de transparesceald, le porteur de parts est
considéré comme étant directement détenteur d'vaetidn des instruments financiers et liquiditésdedas dans le FCP. Pal
conséquent, le porteur de parts peut étre imposablitre des plus-values et revenus éventuelaliésiétention de part(s) du FCP.

Le régime fiscal applicable aux plus-ou-moins valletentes ou réalisées par le FCP dépend des ilispsdiscales applicables &
I'investisseur et/ou a la juridiction de résidefiseale du FCP.

Ainsi, a I'étranger, les plus-values réaliséeslauression de valeurs mobilieres étrangeres réaliséles revenus de source étrangére
percus dans le FCP dans le cadre de sa gestionmpdireimposeés. L'imposition a I'étranger peutsoartaines conditions étre réduite
ou exonérée en raison de conventions fiscalesatienales.

Les investisseurs sont donc invités a s’adressen &onseiller quant aux conséquences fiscales ésiarnent attachées a 13
souscription, au rachat, a la détention ou a Isicasde parts en vertu de la réglementation apggbcdans le pays de résidencs,
domicile ou de constitution du porteur de parts.

Le FCP est éligible au Plan d’Epargne en Actions (PEA)

Par ailleurs, en application de la directive « [gpar» 2003/48/CE du 3 juin 2003 en matiére de fiscdks revenus de I'épargne sou
forme de paiement d’intéréts notamment transposékait francais a I'article 242 TER du code généied imp0ts, il est précisé que le
FCP est investi a moins de 40 % en créances etipgassimilés.

[

2. DISPOSITIONS PARTICULIERES

« Classification : OPCVM « Actions des pays de la zone euro »
« Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectif de mettre en ceuvre une gteatie gestion discrétionnaire de ses actifs, @stlement sur les marchés actions
des pays de la zone euro, destinée a obtenir ufepance comparable a I'indice de référence Dome3dEuro Stoxx.

* Indicateur de référence :

Eu égard au caractére discrétionnaire de la gestise en ceuvre, la gestion n’est corrélée a aimdioe ; cependant, la performance
du FCP pourra étre comparée a I'indice Dow Jonee Etoxx.

Le Dow Jones Euro Stoxx est I'indice de référen@ntvocation a représenter aussi justement quelpeda diversité des actions de la
zone euro. Afin de refléter cette diversité et affestranscrire au mieux la conjoncture économigu®péenne, les actions composant
cet indice sont sélectionnées par la société am@ecStoxx en fonction de divers critéres tels goeamment leur capitalisation
boursiere, leur liquidité, leur représentativitéteeelle et/ou géographique...

Le Dow Jones Euro Stoxx est un sous-ensembleir#ide Dow Jones Stoxx 600. Cet indice, exprimé @, evoit sa performance
calculée dividendes nets réinvestis. Il est putditamment par Dow Jones et par les bourses d’Exr&is, Zirich et Francfort...

Cet indice, publié par la société américaine Dowedpmst notamment disponible via différents orgaess d'information financiére
(« Bloomberg», «Euronext», «Reuters»...). Le porteur de part(s) peut obtenir des desipplémentaires sur cet indice en consultant

le site internetvww.stoxx.com
'/Banque d'Orsay
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Stratégie d'investissement :

Du fait de sa classification et de son éligibiii€ PEA, le FCP sera exposé, tous secteurs confoemlne75% et 110%de son actif net
en actionsde toutes capitalisationgmises par des sociétés ayant leur siege socigluteRtat-membre de la zone euro.

1- Srratégie utilisée :

La stratégie de gestion mise en place est uné&gteatl’'investissement discrétionnaire basée surappeoche stock-picking et sur une

méthodologie rigoureuse de sélection des valeursraissance européennes dont les ratios de valorissont modérés (« Growth af
reasonable price »)

La stratégie consiste principalement en la pris2 t@es de positions :

- des positions a moyen et long terme, s'inscriviarts le cadre d'une réflexion menée par un codifocation d’actifs mensuel, et
fondées sur des convictions en terme de tendanoelientales concernant les principaux indicatelasroéconomiques nationaux

tels que, par exemple, les taux de croissancefjation, de chémage et les niveaux d'interventies différentes banques centrales. Les

positions a moyen et long terme reposent sur degia@mns fondées sur la gestion de I'entreprigeyisibilité de I'activité, la solidité
financiére ainsi que le potentiel de croissance.

- des positions tactiques a court terme, initi@gstigiennement a partir d’'indications fournies panalyse technique, I'analyse des flux
ainsi que des publications financiéres.

Selon la situation des marchés, évaluée discréiogment par le gérant, la proportion de positimssies de la mise en ceuvre d
stratégies relevant d’anticipations a court terinmoyen terme ou a long terme varie sans fourchedtdterminée.

2- Actifs utilisés (hors dérivés) :

Pour toutes les catégories d'actifs envisagéepréisale FCP peut investir sans aucune contragut®rselle : le FCP peut investir son
actif dans tous secteurs économiques.

L'actif du FCP est investi :

a) en permanence a hauteur de 75 % au moins emsstir des marchés réglementés des pays de l&aonéont éventuellement le
marché francais). L'exposition au risque de chaetgru risque des marchés autres que ceux de laernoneloit rester accessoire.

Les actions dans lesquelles investit le FCP sontijmalement des actions de petite et moyenne tiaptian.

Les valeurs de petites capitalisations boursiéirggrieures a 1 milliard d’euros) représentent uaximmum de 'ordre de 50 % du
portefeuille (ce ratio indicatif n'inclut pas les investissemeatsactions initialement "grandes capitalisatiotistenues "petites et/ou
moyennes capitalisations” du fait d’une forte baids la valorisation des marchés actions)

b) entre 0 et 25 % en produits de gestion moretdans le cadre de la gestion de sa trésorerige cpoche de gestion sera
essentiellement constituée de titres de créanseqted des titres de créance négociables et degtiblis a court terme ainsi que de

pensions sur ces actifs.

L'investissement réalisé par le FCP n’est subordaraicune condition quant & la nature du marchénig&on envisagé (marché
primaire ou marché secondaire) et a la qualitéémedtteur : les titres de créance et instrumentsndrché monétaire ciblés sont issu
aussi bien d’émissions privées que publiques,partition entre la dette privée et la dette puldigtiant laissée a la libre appréciatio
du gérant.

Par ailleurs, la duration et le niveau de risquermdglit envisagés ne sont pas arrétés et le FCRrpastir sans référence a des critére
de notation financiere particuliers.

¢) dans la limite de 10 % de son actif net :

- en parts ou actions d'OPCVM francgais et europ@amdormes a la directive. Seront entre autressyidéine part, les OPCVM
monétaires en vue de gérer la trésorerie du FGiPaetire part, des OPCVM classifiés « Actions » gbréant a une stratégie de nich
afin de diversifier la gamme d’investissements QiPE

- en parts et actions d'OPCVM de droit francais nonformes a la directive.

Les OPCVM de droit frangais non conformes a la divecdans lesquels le FCP pourra investir dansnhitdide 10 % de son actif
seront sélectionnés discrétionnairement par lenggrarmi des OPCVM indiciels, des OPCVM investisgalos de 10 % en parts ou
actions d’'OPCVM , des fonds communs d’interventian lss marchés a terme (FCIMT), des OPCVM a procédlliégée ou, le cas
échéant, des OPCVM a régles d'investissement abégéeles OPCVM contractuels.

Le FCP peut investir dans des parts et/ou actiod®@VM gérés par Orsay Asset Management ou par #utite société liée a celle-ci.
3- Instruments dérivés :

Les interventions sur les instruments dérivés peuseoir lieu sur des marchés réglementés, orgamiséde gré a gré des pays de
zone euro (dont éventuellement le marché francBis)s ce cadre, le gérant pourra prendre des @usisur contrats a terme ferme o
sur options sur une action, un indice ou sur d@s feu sur un future sur ces mémes sous-jacentg)@d’exposer le
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portefeuille, ou en vue de le couvrir de tout risuduit par la gestion dans la limite de I'acgtn
Le FCP peut également avoir recours a des swatalsyrou sur actions ou indices actions dans ldlkdimite d'un engagement total
de 100% de son actif, et d’'une exposition au ristjuae méme contrepartie de 10%.

4- Titres intégrant des dérivés :

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le géramtupra prendre des positions sur des bons de sptisns et sur des warrargar actions
en vue d'exposer le portefeuille, ou en vue delevar de tout risque induit par la gestion dankrfate de 5 % de I'actif net.

5-Dépbts

Utilisés dans le cadre de la gestion des dispatdibiquotidiennes du FCP, ils contribueront a ldisggon de I'objectif de gestion a
hauteur de leur niveau de rémunération, généralefiméra. EONIA +/- une marge et dans la limite @e% de I'actif du FCP.

6- Emprunts d’espéces
Le FCP pourra recourir aux emprunts d’espéces cofiment a la réglementation en vigueur a hautedOd#® de son actif net afin :

- d'une part, de faire face a un décalage temposaitee les flux d’achats et de ventes de titres é&umide marché ou a des flux de
rachats importants ;

- d’autre part de pouvoir bénéficier ponctuellemeénpgortunités d’investissements.
7- Opérations d’acquisitions et cessions temporaioe titres :

Le FCP réalise des opérations d’acquisition ou oasgémporaire de titres dans le cadre de la gest®rsa trésorerie et/ou ds
I'optimisation de ses revenus. Ces opérations camsien des préts-emprunts de titres, des prisesses en pension. Elles ont pour
vocation de procurer au FCP un rendement procti€ G&lIA.

Le FCP peut réaliser des opérations de cession taimpale titres a hauteur de 100 % de son actijellt également réaliser des
opérations d’acquisition temporaire de titres atbaude 10 %, hors les cas de prises en pensidrec@mise d’espéces, auquel cas
limite de 10 % mentionnée précédemment est porid®éo.

QD

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans dssuments financiers sélectionnés discrétionnarerpar la société de gestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléasweshés.

Plus spécifiquement, le FCP est soumis aux riscuigarss :

Risque de perte en capital :
L'investisseur est averti que son capital n'estge®nti et peut donc ne pas lui étre restitué.

Risques liés a la classification :

Le FCP est en permanence exposé a hauteur de 758h @etif net au moins sur un ou plusieurs mardeésactions émises dans un ou
plusieurs pays de la zone euro dont éventuelleleenarché francais.

Le FCP peut donc étre expasén risque actions :
Le fonds peut étre exposé a un risque de baissadtiens ou des OPCVM actions détenus en portedeuiéls variations des marchés
actions peuvent entrainer des variations imporsashiéd’actif net pouvant entrainer une baisse dalleur liquidative du fonds.

Risques liés a la gestion du FCP :

Risque lié a la gestion discrétionnaire : la gespontant sur I'anticipation discrétionnaire de béwtion des marchés actions, votre
attention est appelée sur le fait qu'il existe isque que le FCP ne soit pas investi a tout momeres marchés les plus performants ¢
gu'il existe également un risque incontournable lgugerformance du FCP ne soit pas conforme a gestifie, et a ceux que vous vous
étiez initialement fixés.

—

Risque lié a I'investissement en de petites et mogermapitalisations : sur les marchés de petitegénnes capitalisations, le volume
des titres cotés en bourse est réduit, les mouvsrdermarchés sont donc plus marqués a la baigdesetapides que sur les marchés de
grandes capitalisations. La valeur liquidative diPFpeut donc baisser rapidement et fortement.

Risques accessoires :

Risque de taux :
Le risque de taux correspond au risque lié & umomnéte des taux des marchés obligataires, qui pum/ane baisse des cours des
obligations et par conséquent une baisse de vidgidative de 'OPCVM ;

Risque de crédiié aux émetteurs des titres de créance

Il s'agit du risque de baisse de la qualité deicddn émetteur privé ou de défaut de ce derhigrvaleur des titres de créance dans
lesquels est investi le FCP peut baisser entraimanbaisse de la valeur liquidative ; en outrayistissement en titres de notation
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faible ou inexistante entraine un risque de cr&cktu.

Risque de change :
Il s’agit du risque de baisse des devises d'ingsstnent par rapport & la devise de référence defguaille, I'euro. En cas de baisss
d’'une devise par rapport a I'euro, la valeur ligatide du FCP pourra baisser

Risque de contrepartie :
Les opérations de pensions ou de swaps génerdatrégd un risque de contrepartie pour le FCP.

L'attention de I'investisseur est appelée surdguie incontournable que la performance du FCP n@a®iconforme a ses objectifs, et
ceux que linvestisseur s'est fixés, le risque supp par linvestisseur dépendant plus généralendenia composition de son
portefeuille.

Souscripteurs concernés / profil de I'investisseuype :

Le FCP est ouvert a tous souscripteurs.
Il peut également servir de support de contratssiieance-vie libellés en unités de compte.

Le FCP s’adresse notamment a toute personne désideuse doter d'un support de petites et moyerm@gatisations des pays de Iz
zone euro dans le cadre d’'un PEA: il suppose dpreel'investisseur ait une certaine connaissansenagrchés actions et de leu
volatilité.

La durée de placement recommandée est de 5 ans.

Modalité d’affectation des résultats :Les sommes distribuables sont intégralement céggitd chaque année.
Caractéristiques des parts 1es parts sont libellées en euros.

Modalité de souscription et rachat :

Les demandes de souscription ou de rachat peuvetar sur un nombre entier de part(s) ou sur texibn de part(s), dans la mesur
ou les parts sont libellées en milliemes

Le montant minimum de souscription est fixé a ujeprt.

Les souscriptions et les rachats sont centraliségue jour au plus tard a 11h00 (heure de Paris)ege social du centralisateur. Elle
seront exécutées sur la base de la valeur liguilaglculée le lendemain. Les demandes de souscrigt de rachat sont centralisée
aupres de la Banque d’'Orsay dont I'adresse esivarge :

BANQUE D’'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

Périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée et publiélgaque jour de bourse a I'exception des jourssfdégaux en France et des jours d
fermeture de la Bourse de Paris. Le calendrier tizeréce choisi est le calendrier d’Euronext SA.deaniére valeur liquidative est
publiée dans les locaux du dépositaire.

Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignamggmenter le prix de souscription payé par &stisseur ou diminuer le prix de
remboursement. Les commissions acquises au FCPnhsénemmpenser les frais supportés par le FCP pwesiir ou désinvestir les
avoirs confiés. Les commissions non acquises raeigina la société de gestion, au commercialisageetr,

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés lorgles| Assiette Taux
souscriptions et des rachats maximum
Commission de souscription non acquise au@®LP VL x Nombre de parts 5%
Commission de souscription acquise au FCP VL x Nenderparts Néant
Commission de rachat non acquise au FCP VL x Nombads Néant
Commission de rachat acquise au FCP VL x Nombre de pa Néant

(1) tout ordre de rachat et de souscription pour umenévestisseur, exécuté un méme jour d’évalugimr une méme quantité de
part(s) sera, le cas échéant, exonéré de commidsieauscription.

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimetdau FCR a I'exception des frais de transactions. Lesfda transactions incluent
les frais d'intermédiation (courtage, etc.) et amenission de mouvement, le cas échéant, qui peetp&rcue notamment par le

dépositaire et la société de gestion.
'/Banque d'Orsay
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C. INFORMATIONS COMMERCIALES

D. REGLES D’'INVESTISSEMENTS

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijoster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci réreanla société de gestion dés lors que@d a dépassé ses objectifs. Elles so
donc facturées au FCP ;

- des commissions de mouvements facturées au FCP ;

- une part du revenu des opérations d'acquisitEtgssions temporaires de titres.

Frais facturés au FCP Assiette Taux (maximum)
Actif net déduction faite des actions ou pai28 TTC
d’'OPCVM en portefeuille

Frais de fonctionnement et de gestion

Commissions de surperformance Néant Néant
Commissions de mouvements allouées au | Préléevement sur chaque transaction -Actions : %15
dépositaire

-Obligations :  forfaitaire  selon
maturité dans la limite de 50 euros
par million d’euros ;

-Dérivés :  variable selon
montant facturé par le broker.

@

Précisions :
Les OPCVM dans lesquels le FCP investira ne prélepamte commission de souscription, ni de rachat

Description de la procédure mise en place dans ladre du choix des intermédiaires :

Le gérant choisit discrétionnairement les interragds avec lesquels il entend travailler conforméndela procédure mise en place pa
ORSAY ASSET MANAGEMENT.

L'objet de cette procédure, qui est décrite de arandétaillée dans le rapport annuel du FCP, éstatlier régulierement I'adéquation
existante entre :

- d'une part, le volume de missions confiées par ®RBSSET MANAGEMENT a chaque intermédiaire consigléndividuellement
ainsi que le montant de la rémunération lui étéaché et

- d'autre part, la qualité de la prestation fourper I'intermédiaire appréciée elle-méme en fomctile critéres prédéfinis tels que
notamment la qualité de la recherche, de 'inforomagt de I'exécution, la notoriété de 'interméai«(...).

ORSAY ASSET MANAGEMENT a établi une grille d’évalimt listant le nom de la totalité des intermédimiezec lesquels elle a
travaillé au cours de I'année. Cette grille faibfet d’'une notation par chaque gérant dORSAY ASSEANAGEMENT.
Les notes ainsi communiquées permettent d'attribudraque intermédiaire une note moyenne par année.

Les résultats de cette notation sont présentéxeéasion d’'un comité annuel de revue des interritédige pronongant sur la pertinenc
du maintien de la relation avec chaque intermégli@ompte tenu de la notation lui ayant été comquée

Toutes les informations concernant le FCP peuvieatobtenues en s’'adressant directement auprées:de |

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac - 75 O0®ARIS
Tel : 01.42.99.30.00

Contact: service juridique

Toutes les demandes de souscriptions et rachals B@P sont centralisées auprées du :

Dépositaire — conservateur : BANQUE D’ORSAY établissement de crédit agréé par le CECEI
21-25 rue Balzac - 75 O0®ARIS

Les revenus du FCP sont entierement capitalisés.

Le FCP est soumis aux regles légales d'investisseamplicables aux OPCVM conformes aux normes europEs i.e. bénéficiant
d'une procédure de reconnaissance mutuelle desnewgi® au sens de la directive 85/611/CEE du Consei2@décembre 1985
modifiée et dont I'actif comprend au plus 10 %titms ou parts d'organismes de placement collectifaleurs mobilieres relevant du
du 2°de larticle R. 214-1 ou du 6°de l'articleR4-5, ou de fonds d'investissement relevant ddeS5Particle R. 214-5 du code
monétaire et financier.

L’engagement sur les marchés a terme du FCP esté&alelon la méthode linéaire.
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E. REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS
Le portefeuille est évalué lors de chaque valeidiative et a I'arrété des comptes annuels dealsiére suivante :
¢ Valeurs mobilieres négociées sur un marché réglemténfrancais :

Les valeurs mobilieres négociables sur un marcgiéméenté francais sont évaluées pied de couponwas de cléture veille du marché
de référence.
Le coupon est calculé jusqu'a la date de reglefeenpon du jour de valorisation + 3 jours ouvrés).

« Valeurs mobilieres négociées sur un marché réglemgnétranger :

Les valeurs mobilieres négociables sur un marajiémé&nté étranger sont évaluées pied de coupoauas de cloture veille du marché
de référence.

Le coupon est calculé jusqu'a la date de reglefeenpon du jour de valorisation + 3 jours ouvrés).
Les cours des devises suivent le fixing veille alur jde valorisation a Paris a I'exception du daiaéricain pour lequel le cours retenu
est le dernier cours euro/dollar a New York laleeilu jour de valorisation.

¢ Procédure Alternative :

D

Les actions dont le cours n'a pas été constatéille de I'évaluation ou dont le cours a été cérigpnt évaluées a leur valeur probab
de négociation, sous la responsabilité de la sodiétgestion. Ces évaluations et leur justificasiomt communiquées aux commissaire
aux comptes a l'occasion de leurs controles.

Les valeurs mobilieres dont le cours n'a pas ététate la veille de I'évaluation ou dont le couétéacorrigé (cours non représentatif du
marché) ou qui ne font pas l'objet de transactigsificatives, sont évaluées selon les modaliiésastes :

n

- moyenne bid ask d'une page contributeur de méfére

- encadrement de la valeur par deux émissionsdi@guilu méme émetteur avec définition d'un spread'(m prix) par interpolation ;

- corrélation avec le taux d'emprunt de référemm €xemple : emprunt d'état) de méme durée, neajdér spread qui sera revy
périodiquement ;

- prix fourni par l'intermédiaire de marché (le tte file) dans le cas des titrisations.

e Parts ou actions d'OPCVM :
Les parts ou actions d'OPCVM détenues sont évakigda base de la derniére valeur liquidative cennu
e Titres de créances et assimilés négociables :
Les titres de créances et assimilés négociablds/atorisés quotidiennement par l'application dawumx de référence :

- pour les titres dont la durée de vie résiduetieseipérieure a un an, le taux de référence regsnaelui des titres d'Etat (BTAN ou
OAT) de durée similaire la veille du jour de I'évaiion;

- pour les titres a moins d'un an de durée deésaluelle, le taux de référence retenu est celundiché interbancaire offert a Paris
(EURIBOR) la veille du jour de I'évaluation, sauf pdes bons du Trésor, le cours de référence redte gublié par la Banque de
France.

Toutefois, les titres de créances négociables diunée de vie résiduelle inférieure & 3 mois etasence de sensibilité particuliere
pourront étre évalués suivant une progressionit@eéar la période restant a courir entre le demiix de référence ou de valorisatior]
et celui de remboursement.

¢ Titres non négociés sur un marché réglementé

Les titres qui ne sont pas négociés sur un madjiémenté sont évalués sous la responsabilité seclaté de gestion a leur valeur
probable de négociation.

« Acquisitions et cessions temporaires de titres

- Pensions de titres les titres regus en pension sont évalués aléuwvéixée dans le contrat, indemnité incluse. kettelreprésentative
des titres donnés en pension est évaluée a larvialéa dans le contrat, indemnité incluse. Le gfeuille des titres donnés en pension
est évalué a la valeur de marché de la veille dude I'évaluation.

- Opérations de rémérés les titres acquis a réméré sont évalués a laleuv fixée dans le contrat, indemnité incluse. titess vendus
a réméré sont évalués a leur valeur de marché deilla du jour de I'évaluation. La dette repréatimé des titres vendus a réméré est
évaluée a leur valeur fixée dans le contrat, indegnincluse.

¢ Instruments financiers a terme fermes ou conditionals :

- Instruments négociés sur des marchés organisésficais :

—

Les opérations portant sur les instruments finasceterme fermes ou conditionnels négociés sundashés organisés frangais sor|
évaluées chaque jour de bourse sur la base du dewmmpensation de la veille de I'évaluation.
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- Instruments négociés sur des marchés organisésagtgers :

Les opérations portant sur les instruments finaadeterme fermes ou conditionnels négociés sumdeshés organisés étrangers so
évaluées chaque jour de bourse sur la base du dewrsmpensation de la veille de I'évaluation,ede marché principal, converti en
euros suivant le cours des devises a Paris leewvad!|'évaluation pour les monnaies de la zone feusd suivant le dernier cours dy
euro/dollar a New-York la veille de I'évaluationypdes monnaies de la zone Amérique.

- Opérations d'échange initiées sur les marchés deé a gré :

Les contrats d’échange de conditions d'intéréts saforisés a leur valeur de marché en fonctiorpdx calculé par actualisation des
flux de trésorerie futurs (principal et intéréas)taux d’intérét du marché. Ce prix peut étre gérdu risque de signature.

Les contrats d’échange de conditions d’intérétdutée résiduelle inférieure a trois mois sont vaés suivant une progression linéair
sur la période restant a courir, entre le dernierge référence ou de valorisation et celui dmide I'opération.

Les achats et ventes a terme de devises sont &xalugburs du fixing jour auquel est appliqué frédéport couru.

Evaluation des devises :

Les cours des devises suivent le fixing veille alur jde valorisation a Paris a I'exception du dall@éricain pour lequel le cours reten
est le dernier cours euro/dollar a New York laleeilu jour de valorisation.

Engagements Hors-Bilan :

Les engagements hors bilan sont valorisés au dmucioture veille en valeur de marché. Pour lesaijmhs conditionnelles, la valeur,
de marché résulte de la traduction en équivalams-fxrent.

Les engagements hors bilan sur les opérationsatigehde conditions d'intéréts sont indiqués sbate du nominal du contrat et

du différentiel d'intérét des préteuses et empusgs.

MODES DE COMPTABILISATION

Les entrées en portefeuille sont comptabiliséesua prix d'acquisition frais exclus et les sortgeteur prix de cession frais exclus
compte-tenu d'un décalage de comptabilisation Jaumeée.
La comptabilisation des revenus des valeurs a tevéxes est effectuée selon la méthode des coupmmsss.
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REGLEMENT DU FCP « ORSAY DEVELOPPEMENT »

ORSAY ASSET MANAGEMENT
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

TITRE |

ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimeés ets petnaque part correspondant a une méme fractidaalif du fonds. Chaque porteur de
part dispose d'un droit de copropriété sur legsadti fonds proportionnel au nombre de parts passed

La durée du fonds est de 99 ans a compter dedadéasa constitution, soit le 27 mars 2000, san$ dizs cas de dissolution anticipée ou de
la prorogation prévue au présent réglement.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts §f BacFCP devient inférieur & 300.000 €; dans e easauf si 'actif redevient entre temps
supérieur a ce montant, la société de gestion gesndispositions nécessaires pour procéder datédde de trente jours a la fusion ou a |
dissolution du fonds.

[

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdeadteurs sur la base de leur valeur liquidatigneentée, le cas échéant, des
commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués l@anconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et la note
détaillée.

Les parts du fonds commun de placement peuvestlfabjet d'une admission a la cote selon la régieation en vigueur.
Les souscriptions doivent étre intégralement libgdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/owapport de valeurs mobilieres. La société de gesdti le droit de refuser les valeurs
proposées et, a cet effet, dispose d'un délai piejeers a partir de leur dép6t pour faire coneasia décision. En cas d'acceptation, les
valeurs apportées sont évaluées selon les regtsesfa I'article 4 et la souscription est réal@érela base de la premiéere valeur liquidative
suivant l'acceptation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢igauf en cas de liquidation du fonds lorsqueptaseurs de parts ont signifié leu
accord pour étre remboursés en titres. lls soésguar le dépositaire dans un délai maximum de jciars suivant celui de I'évaluation de
la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitamedé remboursement nécessite la réalisationgiiéad'actifs compris dans le fonds, ce
délai peut étre prolongé, sans pouvoir excédeoB®]

Sauf en cas de succession ou de donation-partagess$ion ou le transfert de parts entre porteursle porteurs a un tiers, est assimilée a
un rachat suivi d'une souscription ; s'il s'agitndtiers, le montant de la cession ou du transfeit; le cas échéant, étre complété par [e
bénéficiaire pour atteindre au minimum celui dedascription minimale exigée par le prospectus Kii@@t le prospectus complet.

En application de I'article L. 214-30 du code maiét et financier, le rachat par le FCP de ses,patame I'émission de parts nouvelles,
peuvent étre suspendus, a titre provisoire, psndeété de gestion, quand des circonstances eanepties I'exigent et si I'intérét des
porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfa par la réglementation, aucun rachat des parfseut étre effectué.

Le montant minimum de souscription est fixé a 100.8uro, étant cependant entendu que tout ordseulription d’'un montant inférieur

sera exécuté deés lors que celui-ci sera consécutie demande de rachat pour un méme investissauémne jour d'évaluation et pour une
méme quantité de part(s).
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Article 4 - Calcul de la valeur liquidative des parts

Le calcul de la valeur liquidative des parts efafié en tenant compte des régles d'évaluatiomdig dans la note détaillée du prospectus

complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quéties, valeurs ou contrats admis a composer fatds OPCVM ; ils sont évalués
conformément aux régles d'évaluation applicablesacul de la valeur liquidative.

TITRE 2

FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétéstg conformément a l'orientation définie pouioleds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut segleer les droits de vote attachés au

titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments et dépdts éligibles & I'actif dORCVM ainsi que les regles d’investissement sontitdédans la note détaillée du
prospectus complet

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifjpds dans le fonds, dépouille les ordres de l#ésbcle gestion concernant les achats

les ventes de titres ainsi que ceux relatifs &t@ge des droits de souscription et d'attributitachés aux valeurs comprises dans le fonds.

Il assure tous encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité désisions de la société de gestion. Il doit, le éaBéant, prendre toutes mesures

conservatoires qu'il juge utiles. En cas de liigec la société de gestion, il informe I'Autoritésdnarchés financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sixciees, aprés accord de ['Autorité des marchésniimas, par le conseil
d’administration de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contrbles prévuslpdoi et notamment certifie, chaque fois qu'il Yieu, la sincérité et la régularité des comptes

et des indications de nature comptable contenugsldaapport de gestion.
Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des mascfiéanciers, ainsi qu'a celle de la société detigesdu FCP les irrégularités et
inexactitudes qu'il a relevées dans I'accomplissgnde sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpdeiés d'échange dans les opérations de transforméusion ou scission sont effectuées

sous le contrdle du commissaire aux comptes.
Il apprécie tout apport en nature et établit saussponsabilité un rapport relatif a son évaluatipa sa rémunération.
Il atteste I'exactitude de la composition de I'tetides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sons fitkdh commun accord entre celui-ci et le cons&itinhinistration de la société de
gestion au vu d’'un programme de travail précisasiligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecBtjuidation
Il atteste les situations servant de base a lalilision d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti
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Article 8 - Les comptes et |le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société daagestablit les documents de synthése et établiapport sur la gestion du fonds pendant
I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire etdemble des documents ci-dessus est contrdlé panmissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasiispn des porteurs de parts dans les quatre sudgnt la cléture de l'exercice et les
informe du montant des revenus auxquels ils ont daes documents sont soit transmis par couériker demande expresse des porteurs [de
parts, soit mis a leur disposition a la sociétégelgion ou chez le dépositaire.

TITRE 3
MODALITES D'AFFECTATION DES REVENUS

Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montestimtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkttms de présence ainsi que tous produjts
relatifs aux titres constituant le portefeuille fiunds majoré du produit des sommes momentanémsponibles et diminué des frais de
gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatiendéexercice augmenté des reports & nouveauagirénou diminué du solde des
comptes de régularisation des revenus afférergsertice clos.

La société de gestion décide de la répartitionréesltats.
Les sommes distribuables sont intégralement cégited chaque année a I'exception de celles qui'ddet d'une distribution obligatoire
en vertu de la loi.

TITRE 4

FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDATION

Article 10 - Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, ¢alité ou en partie, des actifs compris dans lel$oa un autre OPCVM qu'elle gere, sojt
scinder le fonds en deux ou plusieurs autres fondsmuns dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuttentéalisées qu'un mois aprés que les porteuosieété avisés. Elles donnent lieu a la
délivrance d'une nouvelle attestation précisanblabre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

@

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehdamte jours, au montant fixé a l'article 2 csslas, la société de gestion en inform
I'Autorité des marchés financiers et procéde, sqédfration de fusion avec un autre fonds commurate=ment, a la dissolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipdé fonds ; elle informe les porteurs de partsaelécision et a partir de cette date les
demandes de souscription ou de rachat ne sonapteptées.

La société de gestion procéde également a la dissoldu fonds en cas de demande de rachat dedktéades parts, de cessation d
fonction du dépositaire, lorsque aucun autre dépiosin'a été désigné, ou a I'expiration de la&euwtu fonds, si celle-ci n'a pas étg
prorogée.

[}

La société de gestion informe I'’Autorité des magcfiéanciers par courrier de la date et de la plogde dissolution retenue. Ensuite, elle
adresse a I'Autorité des marchés financiers leggeu commissaire aux comptes.

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée paokiété de gestion en accord avec le dépositaireléSision doit étre prise au moins 3
mois avant I'expiration de la durée prévue poufoleds et portée a la connaissance des porteurarde ¢t de I'Autorité des marchés
financiers

Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou le caga@tt la société de gestion, est chargé des ap#sate liquidation. Ills sont investis a cet
effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaleseactifs, payer les créanciers éventuels et tiépausolde disponible entre les porteurs d
parts en numéraire ou en valeurs.

@

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetih d'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin a@srations de liquidation.
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TITRE 5

CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de Domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peus'@gver pendant la durée de fonctionnement de-celou lors de sa liquidation, soit
entre les porteurs de parts, soit entre ceux-daetociété de gestion ou le dépositaire, sont ssesna la juridiction des tribunaux

compétents
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