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A. PARTIE STATUTAIRE

1. PRESENTATION SUCCINCTE

Conformité aux normes
européennes

I. PROSPECTUS SIMPLIFIE
ORSAY EURIBOR PLUS

2. INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

Code Isin : FR0000288243

Dénomination : ORSAY EURIBOR PLUS

Forme juridique de 'OPCVM : Société d’'investissement & capital variable detdirancais (ci-apres, la SICAV »)
Compartiment : Oui [0 Non [X]

Nourricier : Oui 0 Non B

Gestionnaire financier, administratif et comptablepar délégation : ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC
Autres délégataires :Néant

Dépositaire — conservateur : BANQUE D’'ORSAY SA

Commissaire aux comptes : Jean-francois SIBIRIL

Commercialisateur : BANQUE D’'ORSAY SA

Classification : OPCVM « Monétaire euro »
Objectif de gestion :

La SICAV a pour objectif de parvenir a une évolutigguliére de sa valeur liquidative supérieure lie e 'EURIBOR 3 MOIS,
déduction faite des frais de gestion.

Indicateur de référence :

L'indicateur de référence est 'TEURIBOR 3 MOIS (Eunterbank Offered Rate).

Cet indicateur est représentatif des taux du mamohéétaire européen. Il correspoada moyenne arithmétique des taux offerts sur
marché bancaire européen pour une échéance fixgmsamois. Il est, en outre, publié par la Banquet@de Européenne et est
notamment consultable via différents organisma#fafmation financiereBloomberg, Reuters..
Stratégie d'investissement :

La SICAV adopte un style de gestion active afin ¢téolir une performance supérieure a 'lEURIBOR 3 MOI& tn privilégiant la

qualité, la diversification et la liquidité du peftuille, c'est-a-dire la capacité de vendre ramielet et dans de bonnes conditions les

investissements réalisés.

Afin d’'atteindre son objectif de gestion, I'actiéinde la SICAV sera investi entre 70% et 100 %,teestde créance et en produits de
gestion monétaire (titres de créance négociablEigabions, obligations convertibles et titres ashkis),principalement de la zone eura.

Ces titres, indifféeremment issus d’émissions pulgiau privées, seront notés :

- entre AAA et BBB- par Standard and Poor's et/cotés de maniére équivalente par toute autre agéeceotation, pour les
investissements en titres a moyen terme ;

- entre Al+ et A3 par Standard and Poor's et/otéside maniére équivalente par toute autre agennetdtion pour les investissement
a court terme (i.e. inférieurs a trois mois).

Dans I'hypothése ou ces rating ne seraient paectsp le gérant ne procédera pas systématiquemienvente et se réservera Iz
possibilité de gérer la position dans un délaiommable.

La maturité moyenne du portefeuille de la SICAV srférieure a 6 mois et la maturité résiduelle maale des titres détenus e
portefeuille sera inférieure a deux ans.

En outre, la SICAV réalisera des opérations d’adtjois ou cession temporaire de titres ayant vocatidui procurer un surplus de
rendement telles que des opérations de préts-etsptartitres, de prises et mises en pension.
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Des interventions sur des pays émergents (hors OG&®&int possibles a titre accessoire. Le risquehdage auquel la SICAV pourrait
étre exposée sera systématiquement couvert.

La SICAV sera gérée a l'intérieur d’'une fourchettesensibilité aux taux d’intérét comprise entre 0,8.
La stratégie d’investissement consiste principateree la prise de deux types de positions :

des investissements en titres a moyen terme s#leés en fonction des secteurs et de la qualitémegteurs ;
- des investissements a court terme (i.e. infériaursis mois)

L'actif de la SICAV sera investi a hauteur de 10 ¥a@aximum de son actif netn parts et actions d'OPCVM de toutes classification
Il s’agira d’'OPCVM francais et européens conformes a la directivel83@EE modifiée et d'OPCVM francais non conformegtiec
méme directive. Ces OPCVM pourront notamment étrésgéar Orsay Asset Management ou par toute autigtédiée a celle-ci.

La SICAV pourra avoir recours a des instrumentsvéérnégociés sur des marchés réglementés, organésesis ou étrangers, ou de
gré a gré,. Le recours a de tels instruments sedales fins de couverture de risques (change, taojatilité), d’exposition et/ou
d'arbitrage. Il est a noter qu'aucune surexpositiersera recherchée au moyen de tels instrumeatscfers.

La SICAV pourra avoir recours aux dérivés de crétfiour les finalités suivants :

(2]

- des CDS portant sur un seul émetteur et/ou supaeiers de CDS, tel que notamment I'ltraxx Europes@s sous-composants, a de
fins d’exposition et/ou de couvertueans la cadre de stratégies identifiées au sela dote détaillée du FCP.

- des CLN a des fins d’exposition.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie]JA\B pourra avoir recours, a titre accessoire, aafaprunts d'especes et, dans la limite
de 20 % de son actif net, a des dépdts auprésnaéume établissement de crédit.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans aesriments financiers sélectionnés par la sociétégektion. Ces instrumentg
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

L’attention de l'investisseur est appelée sur &gue incontournable que la performance de la SICAVsait pas conforme a ses
objectifs, et a ceux que l'investisseur s’est fidésrisque supporté par I'investisseur dépendarg généralement de la composition de
son portefeuille.

Risques principaux :

Risques de crédit liés aux émetteurs des titres decances

Il s’agit de risques de défaillance d’'un émetterivép conduisant celui-ci a un défaut de paiemenfiaiude la mauvaise situation
financiere dans laquelle il se trouve. A ce tittgeut exister un risque que la SICAV n’atteigne gan objectif de gestion ou qu’ellg
voit sa valeur liquidative diminuer.

Le degré d’exposition pourra étre ajusté par |'ackeaprotection réalisée a travers
des CDS ou des paniers de CDS, tels que notammieaxXIEurope (ou ses sous-composants)

Risques de taux :

La SICAV pourra étre soumise aux risques de tauxridgue de taux d'intéréts est le risque que lawatles investissements de la
SICAV en titres de taux diminue si les taux d'int&réugmentent. A ce titre, la valeur liquidative ldeSICAV est susceptible de
diminuer.

Risques liés aux opérations d’arbitrage portant sudes taux :

Les performances de la SICAV dépendent des anticipafaites par le gérant sur I'évolution de lart@udes taux. Il existe un risque
que la courbe des taux n'évolue pas dans le sditspénpar le gérant. A ce titre, la valeur liquigdea de la SICAV est susceptible de
diminuer de maniére amplifiée.

Risques liés a la gestion discrétionnaire de la SKY :

Du fait de la gestion discrétionnaire mise en pld@tention de l'investisseur est appelée surisgue incontournable que lal
performance de la SICAV ne soit pas conforme a bgstifs, et a ceux que l'investisseur s’est fiXés.effet, il existe un risque que ¢
gérant ne sélectionne pas les meilleures valeuns ldaquelles I'actif de la SICAV sera investi.

Risques de perte en capital :

Il n'est pas exclu que la valeur de rachat so#érielire a la valeur de souscription. A ce titrgeilit exister pour I'investisseur un risque
de perte en capital, la SICAV ne bénéficiant d’agcgarantie.
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3.

INFORMATIONS SUR LES FRAIS, COMMISSIONS ET LA FISCALITE

Risques de contrepatrtie :

La SICAV est exposée au risque de contrepartie tedgulle I'utilisation d’instruments financiers an®. Les contrats portant sur ceg

instruments financiers a terme peuvent étre corhes un ou plusieurs établissement(s) de crééiant pas en mesure d’honorer ley
engagement au titre desdits instruments. La SICAMao a ce titre, voir sa valeur liquidative dimamu

Risgques accessoires :

Risques liés aux titres émis par des pays émergents

Le détail des risques se trouve dans la note t&talll présent prospectus complet.
Garantie ou protection : Néant.

Souscripteurs concernés/ profil de I'investisseurype :

La SICAV est ouverte a tous souscripteurs.

Il peut également servir de support de contratssii@nce-vie libellés en unités de compte.

La SICAV s’'adresse notamment a toute personne relcaier une rémunération de ses liquidités sur deeodurées et acceptant que

cette derniere soit liée a celle du marché moreétair
La durée minimum de placement recommandée esténmp supérieure a trois mois.

Le montant qu'il est raisonnable d’investir dansSIZAV dépend de votre situation personnelle. Pewtdterminer, vous devez teni
compte de votre patrimoine personnel, de vos bestuels et a trois mois au moins.

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@nt vos investissements afin de ne pas les expoggrement aux risques de la
SICAV.

Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignmgegmenter le prix de souscription payé par €stisseur ou diminuer le prix de
remboursement. Les commissions acquises a 'OPCViMest a compenser les frais supportés par I'OPCVMrpavestir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsagmjuises reviennent a la société de gestion, mmeccialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés lorgles Assiette Taux
souscriptions et des rachats maximum
Commission de souscription non acquise a la SICAV VL x Nombre d’actions 1%
Commission de souscription acquise a la SICAV VL xridee d’actions Néant
Commission de rachat non acquise a la SICAV VL x Nentbactions Néant
Commission de rachat acquise a la SICAV VL x Nombaettbns Néant

(1) tout ordre de rachat et de souscription pour un enéestisseur, exécuté un méme jour d’évaluatiour une méme quantité
d’'actions sera, le cas échéant, exonéré de conamidsi souscription.

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direetd a 'OPCVM, a I'exception des frais de trangawi Les frais de transactions
incluent les frais d’intermédiation (courtage, e#t.la commission de mouvement, le cas échéanpey étre percue notamment par |
dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci réreat la société de gestion des lors que 'OPCVMadsé ses objectifs. Elles
sont donc facturées a 'OPCVM ;

- des commissions de mouvements facturées a 'OPCVM
- une part du revenu des opérations d’acquisitamessions temporaires de titres.

Pour plus de précisions sur les frais effectivenfiecturés a 'OPCVM , se reporter a la partie B duspectus simplifié.

Frais facturés a la SICAV Assiette Taux maximum
Actif net déduction faite des actions de Sicayou 0,35% TTC
Frais de fonctionnement et de gestion de parts de FCP en portefeuille, directement
imputé au compte de résultat de la SICAV
Commission de surperformance Néant Néant
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* Régime fiscal :

Selon votre régime fiscal, les plus-values et reseéventuels liés a la détention d’actions de GAS peuvent étre soumis a taxation
Nous vous conseillons de vous renseigner a ce aujges du commercialisateur de la SICAV.

4. INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

* Modalités de souscription et rachat :

Les demandes de souscription ou de rachat peuvetet sur un nombre entier de part(s) ou sur tetibén d’action(s), dans la mesure
ou les parts sont libellées en milliémes.

Le montant minimum de souscription initiale eséfixune (1) action ou a son équivalent en montant.

Les souscriptions et les rachats sont centraliségue jour au plus tard a 11h00 (heure de Parisjéme social du centralisateur des
souscriptions-rachats. Elles seront exécutéesasuade de la prochaine valeur liquidative.

Les demandes de souscription et de rachat sorratiséés aupres de la Banque d’Orsay dont 'adiestsia suivante :

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

« Date de cldture de I'exercice :

Dernier jour d’ouverture de la Bourse de Paris disrde décembre.
* Modalités d'affectation des résultats :

Les sommes distribuables sont intégralement cégats chaque année.
» Date et Périodicité de calcude la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée et publilgaque jour de bourse a I'exception des jourssfdégaux en France et des jours de
fermeture de la Bourse de Paris. Le calendrier féeardce choisi est le calendrier d’Euronext SA.

* Lieu et modalités de publication ou de communicationde la valeur liquidative :
La derniére valeur liquidative est publiée danddeaux du dépositaire.

* Devise de libellé des actionsEuro

« Date de création :

La SICAV a étéagréée par I'Autorité des marchés financler6 février 1990.

5. INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Le prospectus complet de la SICAV et les dernieudents annuels et périodiques sont adressés dahéai d’'une semaine sur simple
demande écrite de 'actionnaire auprés de :

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

E-mail : juridigue@banquedorsay.fr

Date de publication du prospectus : 14 avril 2010

Le site de 'AMF (www.amf-France.oygontient des informations complémentaires suista des documents réglementaires et 'ensemble
des dispositions relatives a la protection desstisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sawscripteurs préalablement a la souscription.
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B. PARTIE STATISTIQUE

|Performances de la SICAV au 31/12/2009
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Les calculs de performance sont réalisés, dansviaselde 'OPCVM (euro), coupons nets réinvestis.

Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans
(euro)
SICAV -0,25 % 0,39% 1,26%
Indicateur de référence : o o o
EURIBOR 3 MOIS 1,26 % 3,47% 3,16 %

‘L ES PERFORMANCES PASSEES NE PREJUGENT PAS DES PERFRMANCES FUTURES. ELLES NE SONT PAS CONSTANTES DANS LE TEMPE%

Présentation des frais facturés a I'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/2009 :

Frais de fonctionnement et de gestion au 31/12/2009 0,16 %
Codt induit par l'investissement dans d'autres OPCWI ou fonds d'investissement : 0,00%
Colts liés a I'achat d'OPCVM et fonds d'investissesnen 0,00%
Rétrocessions négociées par la société de gesti@RIEVM investisseur 0,00%
Autres frais facturés a 'OPCVM : 0,00%
Commission de surperformance : 0,00%
Commission de mouvement : 0,00%
Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exerciceclos 0,16%
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Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/2009 : |

Les Frais de Fonctionnement et de Gestion :

Codt induit par I'achat dOPCVM
et/ou de fonds d'investissement :

Autres frais facturés a 'OPCVM :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimerd au FCP, a I'exception des
frais de transactions et le cas échéant de la cssioni de surperformance. Leg
frais de transaction incluent les frais d'internadiin (courtage,...) et la
commission de mouvement (voir ci-dessous).

Les frais de fonctionnement et de gestion incluerttmment les frais de gestior)
financiere, les frais de gestion administrative@hptable, les frais de dépositaire
de conservation et d'audit.

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVM ousddes fonds
d’investissement de droit étranger (OPCVM ciblesjchuisition et la détention
d'un OPCVM cible (ou d'un fonds d’investissementhtf@upporter a 'OPCVM
acheteur deux types de colts évalués ici :

- des commissions de souscription/rachat. Toutdéojsart de ces commissions
acquises a I'OPCVM cible est assimilée a des fraigrdnsaction et n'est donc
pas comptée ici ;

- des frais facturés directement a 'OPCVM ciblej gonstituent des codts
indirects pour 'OPCVM acheteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocieréteocessions, c'est-a-dire
des rabais sur certains de ces frais. Ces rabainen¢ diminuer le total des frais
que 'OPCVM acheteur supporte effectivement.

D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVM.dg# :

- des commissions de surperformance. Celles-ci réreuh la société de gestion
des lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.

- des commissions de mouvement. La commission devement est une
commission facturée a 'OPCVM a chaque opération lsuportefeuille. Le
prospectus complet détaille ces commissions. Laé&bae gestion peut en
bénéficier dans les conditions prévues en partie frospectus simplifié.

L'attention de linvestisseur est appelée sur lg¢ fue ces autres frais sont
susceptibles de varier fortement d’'une année &réaet que les chiffres présenté
ici sont ceux constatés au cours de I'exerciceduteéat.

[Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos au 31/12/2009 : |

Les transactions entre la société de gestion pmwompte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés lare représenté sur le total de|

transactions de cet exercice :

Classes d'actif

Transactions

Actions

0,00%

Titres de créance

72,75%
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Conformité aux normes
européennes

II. NOTE DETAILLEE

ORSAY EURIBOR PLUS

A. CARACTERISTIQUES GENERALES

1. FORME DE L'OPCVM

* Dénomination : ORSAY EURIBOR PLUS
21-25 rue Balzac
75008 Paris

* Forme juridique de 'OPCVM : Société d'investissement a capital variable detdirancais (ci-apres, la SICAV »)

< Date de création et durée d’existence prévueLa SICAV a été créée le 24 juin 1988 pour une dde2@9 ans.

Conformité aux Montant
. Distribution des | Devise de normes . . minimum de

Code Isin ; . . Souscripteurs concernés _
revenus libellé européennes souscription

initiale

- Tous souscripteurs
) o - FCP pouvant servir de support a des )
FR0000288243 Capitalisation Euro Conforme contrats d'assurance-vie libellés en unités 1 action
de compte

« Indication du lieu ou I'on peut se procurer le denier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiques atmessés dans un délai d’'une semaine sur simplandisrécrite de I'actionnaire
auprés de :

BANQUE D'ORSAY SA

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

E-mail: juridigue@banquedorsay.fr

Toutes explications supplémentaires peuvent étrenoles aupres du commercialisateur de la SICAV Bentoordonnées figurent ci-
dessus.

2. LES ACTEURS

e Gestionnaire financier par délégation :

ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

- Dépositaire, conservateur et établissemertthargé de la centralisation des souscriptions-raeits :

BANQUE D'ORSAY SA, établissement de crédit francais agréé par le t8odes Etablissements de Crédit et des Entrepri
d’Investissement,
21-25 rue Balzac — 75 O@BARIS

e Commissaire aux comptes titulaire:

JEAN-FRANCOIS SIBIRIL
64, boulevard de Reuilly, 75 012 Paris

« Commissaire aux comptes suppléant :

PHILIPPE DE LACVIVIER
9, avenue de Breteuil, 75007 Paris

* Commercialisateur :
: 9
VYBanque d'Orsay

SICAV « ORSAY EURIBOR PLUS »
Prospectus en date du 14 avril 2010




BANQUE D'ORSAY SA, établissement de crédit agréé par le Comité dadiEsements de Crédit et des Entreprises d’lres@stient,
21-25 rue Balzac — 75 O@BARIS

« Délégataire :

La gestion financiere, administrative et comptalgda totalité des actifs de la SICAV est assuréORSAY ASSET MANAGEMENT
SNC, société de gestion de portefeuille francailelef a 100% de la Banque d'Orsay, ayant recu agmégénéral de la Commissior
des opérations de bourse en date du 30 juin 199Ismuméro de visa GP-9761.

Cette délégation de gestion s'’inscrit dans le cetlnee convention de délégation de gestion entBIGAV et ORSAY ASSET
MANAGEMENT SNC, signée en date du 10 juillet 1997.

ORSAY ASSET MANAGEMENT est en charge de la gestiamd quarantaine d’0.P.C.V.M. de droit frangaisin&rvient également
a titre de délégataire dans la gestion financi&@®@€VM de droit luxembourgeois.

* Conseillers :Néant
¢ Conseil d’administration :

Les informations relatives aux noms et fonctions deganes d’administration et de direction de I€/I (président du consell
d’administration, directeur général et administuasede la SICAV) sont contenues dans le rapporterdaila SICAV qui est mis a jour
une fois par an .

B. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

1. CARACTERISTIQUES GENERALES

e Caractéristiques des actions :
- Code ISIN : FR0000288243

- Nature des droits attachés aux actionschaque actionnaire dispose d’un droit de pro@riéir les actifs de la SICAV proportionne|
au nombre d’'action(s) possédée(s).

- Tenue du passif la tenue du passif est assurée par le dépesiBANQUE D'’ORSAY. Il est précisé que I'administratides actions
est effectuée en Euroclear France.

- Droit de vote : Chaque action donne le droit de voter aux assesiéeérales ordinaires et extraordinaires de la 8ICAs statuts
en précisent les modalités d’exercice.

- Forme des actions au porteur.

- Décimalisation: La SICAV peut étre souscrite ou rachetée enénilé d’actions.
« Date de cléture :Dernier jour d’ouverture de la Bourse de Paris disrde décembre.
« Indication sur le régime fiscal :

La SICAV n'est pas assujettie a I'imp6t sur les ét& en France. En vertu du principe de transparéiscale, I'actionnaire est
considéré comme étant directement détenteur d'vemgtidn des instruments financiers et liquiditésedés dans la SICAV. Par
conséquent, I'actionnaire peut étre imposableteaidies plus-values et revenus éventuels liéslatintion d’action (s) de la SICAV.

Le régime fiscal applicable aux plus-ou-moins vallaentes ou réalisées par la SICAV dépend degdgtams fiscales applicables
I'investisseur et/ou a la juridiction de résidefiseale de la SICAV.
Ainsi, a I'étranger, les plus-values réaliséeslawression de valeurs mobilieres étrangéres réaliséles revenus de source étrangére
percus dans la SICAV dans le cadre de sa gestiovepeétre imposés. L'imposition a I'étranger peotis certaines conditions étre
réduite ou exonérée en raison de conventions éis¢aternationales.

Les investisseurs sont donc invités a s’adressen onseiller quant aux conséquences fiscales éeMernent attachées a Ig
souscription, au rachat, a la détention ou a Iaicesd’actions en vertu de la réglementation apple dans le pays de résidence,
domicile ou de constitution de I'actionnaire.

2. DISPOSITIONS PARTICULIERES

* Classification : OPCVM « Monétaire euro»
« Objectif de gestion :

La SICAV a pour objectif de parvenir & une évolntréguliére de sa valeur liquidative supérieureliece 'EURIBOR 3
MOIS, déduction faite des frais de gestion.

VYBanque d'Orsay 10

SICAV « ORSAY EURIBOR PLUS »
Prospectus en date du 14 avril 2010

» Indicateur de référence :




Du fait de la stratégie d’investissement mise exc@l I'actionnaire pourra, a simple titre d’infotioa, se référer a 'TEURIBOR 3 MOIS
afin notamment de comparer a posteriori ses pedoces et celles de la SICAV.

L'EURIBOR 3 MOIS correspond la moyenne arithmétiquetaiienne des taux offerts sur le marché bancairepgen pour une
échéance fixée a trois mois. Cette moyenne esti€talgartir de taux proposés par 57 établissententsaires de meilleure signature
(47 banques établies dans onze pays de la zone 4ubanques européennes ne faisant pas partie denk euro, 6 banques
internationales, non européennes mais cependaveseal sein de la zone euro).

Cette moyenne, effectuée apres élimination des Ib%othtions extrémes, est exprimée avec trois @desm

L'EURIBOR 3 MOIS est calculé par la Banque Centrale Béemne a 11 heures sur une base « nombre de j@ett3€0 jours » . Ses
performances sont notamment consultables via différorganismes d’information financieBiqomberg, Reuters..

Stratégie d'investissement :
1- stratégie utilisée :

La SICAV adopte un style de gestion active afin teolr une performance supérieure a 'TEURIBOR 3 MOI& t&n privilégiant la
qualité, la diversification et la liquidité du pefeuille, c’est-a-dire la capacité de vendre rapielet et dans de bonnes conditions les
investissements réalisés.

La SICAV sera gérée a l'intérieur d’'une fourchettesénsibilité aux taux d'intérét comprise entre 0,8.

La stratégie de gestion mise en place s'inscritsdencadre d'une réflexion menée par une réunididtmadaire et un comité
d’allocation d’actifs mensuel. Cette réflexion posigr les anticipations a venir en terme de tendafmedamentales concernant les
principaux indicateurs macroéconomiques domestigiesternationaux tout en tenant compte d’indaagi fournies par I'analyse
technique, I'analyse des flux ainsi que des pubbica financieres.

Le gérant s’inspirera des prévisions et des op®ierprimées a l'occasion de cette réunion et deoeeité, afin notamment de
déterminer les positions sur lesquelles il intemdi& ; la sélection des signatures, du pourcerdageestissement et de la maturité de
celles-ci.
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Le gérant sélectionnera les titres dans lesquatsifide la SICAV sera investi parmi :

- des investissements en valeurs mobilieres a mayeret: la SICAV assure la qualité du portefeuilloptant notamment pour un
modele d’investissement par « rating », c'est-a-diaboré a partir des notations de qualité « tenge » fournies pas les agences de
notation et inhérentes a des analyses de sectéute signatures. La diversification du portefeuidlst fonction du pourcentage
d’'investissement par signature.

- des investissements a court terme (i.e. infési@utrois mois): la qualité du portefeuille estuage par I'utilisation de produits de
premiére qualité. Le gérant sélectionne les tiérefonction d’'un modele d’investissement qu'’il akéiré a partir des notations de qualité
« court terme » fournies pas les agences de notdtalles que Standard & Poors).
2- Actifs utilisés (hors dérivés) :

Pour toutes les catégories d’actifs et d’'opératimestionnées ci-dessous, la SICAV investira, toateses confondus, principalemen
dans des instruments financiers de la zone eurcaiffeurs, il est a noter que des interventionsdes pays émergents (hors OCDE)
seront possibles a titre accessoire. Le risquéndage auquel la SICAV pourrait étre exposée setarsgsiguement couvert.

a) Actions : néant
b) Titres de créance, produits de gestion monétairet pensions sur ces actifs:
La SICAV sera investie entre 70% et 100 % de safiraten de tels instruments financiers.

Cette poche de gestion sera essentiellement agfesiite titres de créance cotés et/ou non cotésrg omyen et long terme, négociés
sur des marchés réglementés francais et/ou étmarlpstagira de titres de créance négociabledificats de dép6bt, billets de trésorerie
euro commercial paper),. d’EMTN, d’obligations, d’obligations convertitdeéchangeables et titres assimilés.

Par ailleurs, dans le cadre de la gestion de geiliiés, I'actif de la SICAV pourra étre investi ebligations foncieres.

L'investissement réalisé par la SICAV dans de tiélss n'est subordonné & aucune condition quaatréature du marché d’émission
envisagé (marché primaire ou marché secondair@)atjualité de I'émetteur : les titres de créagtc@struments du marché monétair
ciblés sont issus aussi bien d’émissions privéespybliques, la répartition entre la dette privE&aalette publique étant laissée a lp
libre appréciation du gérant.

4%

La duration n’est en outre pas arrétée. Enfintiless susmentionnés seront notés :

- entre AAA et BBB- par Standard and Poor's et/oatés de maniére équivalente par toute autre agéeceotation, pour les
investissements de spreads de signature a moyea fer

- entre Al+ et A3 par Standard and Poor's et/otésnde maniére équivalente par toute autre agennetdtion pour les investissements
a court terme (i.e. inférieurs a trois mois).
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Dans I'Nypothése ou Ces ratng Ne Seraient pa®ecesy le gerant ne procedera pas systematiquenienventie et se reservera I
possibilité de gérer la position dans un délaiomigble.

La maturité moyenne du portefeuille de la SICAV sférieure a 6 mois et la maturité résiduelle mmle des titres détenus er
portefeuille sera inférieure a deux ans.

c) Parts et actions dOPCVM :
L’actif net de la SICAV sera investi ent®86 et 10 %, en parts et actions :
- d’OPCVM francais et européens conformes a la tie®5/611/CEE modifiée;

- en parts et actions d'OPCVM de droit francais momformes a cette méme directive tels des OPCVMcieldi des OPCVM
investissant plus de 10 % en parts ou actions d@WPM., des fonds communs d’intervention sur lesahnés a terme (FCIMT), des
OPCVM a procédure allégée ou, le cas échéant, dE¥/0IRA régles d'investissement allégées ou des OPCuiMractuels.

Ces OPCVM de toutes classifications pourront étréggpar ORSAY ASSET MANAGEMENT ou par toute autreiéigcliée a celle-ci.
3-  Instruments dérivés :

Les interventions sur instruments dérivés peuvenirdieu sur des marchés réglementés, organisédeogré a gré, francais ou
étrangers.

Le gérant pourra prendre, dans la limite de I'actif de la SICAV, des positions sur des contratxrag ferme ou conditionnel, des
swaps, sur sous-jacents de taux, d'indices et/aledises.

Le recours a de tels instruments se fera a desdfsosition, d’arbitrage et/ou de couverture dettrisque induit par la gestion
(change, taux, volatilité).

La SICAV pourra également avoir recours a du chanigeme en fonction respectivement de ses beseinsulerture en devises.

Le gérant aura également recours tant a des @eéthult Swap (ci-aprés « CDS ») sur un seul émetiea sur des paniers de CDS
tels que notamment I'ltraxx Europe (portefeuilleigpndéré des 125 CDS les plus négociés sur le gamh ses sous-composants.

Ces CDS ou paniers de CDS seront utilisés a des’@rpasition et/ou de couverture dans la cadre ttagégies identifiées suivantes :

° Protection des actifs contre le risque de défaut

° Protection des actifs contre les variations deaqh

° Protection des actifs par une couverture en endic

° Protection contre le risque de défaut (defaulttrad) / trade de courbe
° Couverture du spread de CDS (delta neutral) / tdedeourbe

° Couverture spread neutre (spread neutral) / tladmurbe

° Recours au CDS comme alternative a une obligation

4- Titres intégrant des dérivés :
Le gérant aura également recoardes fins d’exposition a des Credit Linked Notes
5-Dépéts:

Utilisés dans le cadre de la gestion des dispatéibifjuotidiennes de la SICAV, ils contribueronaadalisation de I'objectif de gestion
a hauteur de leur niveau de rémunération, généealefixé a EONIA +/- une marge et, lorsqu’ils saiffectués auprés du méme
établissement de crédit, dans la limite de 20 %adéf net de la SICAV.

6- Emprunts d’espéces

La SICAV pourra recourir aux emprunts d’espécesaonément a la réglementation en vigueur a hauteliOc® de son actif net afin :

- d’une part, de faire face a un décalage tempomitee les flux d’achats et de ventes de titres &uisle marché ou a des flux de

rachats importants ;
- d’autre part de pouvoir bénéficier ponctuellemeénpgortunités d’investissements.

7- Opérations d’acquisitions et cessions temporairestidres :

La SICAV réalise des opérations d’acquisition ousi®s temporaire de titres dans le cadre de laagesie sa trésorerie et/ou de
I'optimisation de ses revenus. Ces opérations camgien des préts-emprunts de titres, des prisases en pension. Elles ont vocation

a procurer a la SICAV un rendement proche de 'EQNIA

La SICAV peut réaliser des opérations de cessiopdeaire de titres a hauteur de 100 % de son dicpeut également réaliser des
opérations d’acquisition temporaire de titre a baude 10 %, hors les cas de prises en pensiorecamiise d’espéeces, auquel cas
limite de 10 % mentionnée précédemment est portié@0&o. L’'actionnaire est invité a se référer aulariqgue « Frais et Commissions »
du présent prospectus complet.

Profil de risque :
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Votre argent sera principalement investi dans aetriments financiers sélectionnés par la sodétégestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Risques de crédit liés aux émetteurs des titres dedance :

Il s’agit de risques pouvant résulter de la dégiadade signature d’'un émetteur de titres de créaAcce titre, il peut exister un risque
que La SICAV n’atteigne pas son objectif de gestiogu’il voit sa valeur liquidative diminuer.

Le degré d’exposition pourra étre ajusté par I'ackeaprotection réalisée a travers
des CDS ou des paniers de CDS, tels que notammteaxXIEurope (ou ses sous-composants).

Risques de taux :

La SICAV pourra étre soumise aux risques de tauxtidgue de taux d'intéréts est le risque que lawatles investissements de |
SICAV en titres de taux diminue si les taux d'int&r@ugmentent. A ce titre, la valeur liquidative IdeSICAV est susceptible de
diminuer.

Risques liés aux opérations d’arbitrage portant sudes taux :

Les performances de la SICAV dépendent des anticipafaites par le gérant sur I'évolution de larbeudes taux. Il existe un risque
que la courbe des taux n’évolue pas dans le seitspgnpar le gérant. A ce titre, la valeur liquide de la SICAV est susceptible de
diminuer de maniére amplifiée.

Risques liés a la gestion discrétionnaire de la SKYV :

Du fait de la gestion discrétionnaire mise en pld@tention de l'investisseur est appelée surisgue incontournable que la
performance de la SICAV ne soit pas conforme a bgtifs, et a ceux que l'investisseur s’est fiXés.effet, il existe un risque que lg
gérant ne sélectionne pas les meilleures valeurs léaquelles I'actif de la SICAV sera investi.

Risques de perte en capital :

Il n’est pas exclu que la valeur de rachat soiériefire a la valeur de souscription. A ce titrg@elit exister pour I'investisseur un risqu
de perte en capital, la SICAV ne bénéficiant d’awcgarantie

Risques de contrepatrtie :

La SICAV est exposée au risque de contrepartie teégulle I'utilisation d’instruments financiers an®. Les contrats portant sur ceg

instruments financiers a terme peuvent étre corehes un ou plusieurs établissement(s) de crééiant pas en mesure d’honorer ley
engagement au titre desdits instruments. La SICAM1ao a ce titre, voir sa valeur liquidative dimamu

Risques liés aux titres émis par des pays émergents

Les risques de marché et de crédit sont amplife&sdps investissements dans des pays émergentés oiolivements de marché a la

baisse peuvent étre plus forts et plus rapidesqukes places internationales.
Garantie ou protection : Néant.
Souscripteurs concernés La SICAV est ouverte a tous souscripteurs

Profil de l'investisseur type :

La SICAV s’adresse notamment a toute personne relchier une rémunération de ses liquidités sur deendurées et acceptant que

cette derniére soit liée a celle du marché moreétair
Il peut également servir de support de contratssiience-vie libellés en unités de compte.
La durée minimum de placement recommandée esténmp supérieure a trois mois.

Le montant qu'il est raisonnable d’investir dansSIZAV dépend de votre situation personnelle. Pewtdterminer, vous devez teni
compte de votre patrimoine personnel, de vos bsstuels et a trois mois au moins.

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@nt vos investissements afin de ne pas les expoggrement aux risques de la
SICAV.

Modalité d’affectation des résultats :

Les sommes distribuables sont intégralement cég@itd chaque année.
Caractéristiques des actions Les actions sont libellées en euros.
Modalité de souscription et rachat :

Les demandes de souscription ou de rachat peuwvetet sur un nombre entier de part(s) ou sur taibén d’action(s), dans la mesure
ou les parts sont libellées en milliémes.

Le montant minimum de souscription initiale eséfixune (1) action ou a son équivalent en montant.
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Les souscriptions et les rachats sont centraliségue jour au plus tard a 11h00 (heure de Parisjéme social du centralisateur des
souscriptions-rachats. Elles seront exécutéemdiase de la prochaine valeur liquidative.
Les demandes de souscription et de rachat somatiséés auprés de la Banque d'Orsay dont 'adestda suivante :

BANQUE D’'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

Périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée et publE®que jour de bourse a I'exception jours férigal& en France et des jours de fermeture de
la Bourse de Paris. Le calendrier de référence ichside calendrier d’Euronext SA. La derniere uvallkquidative est publiée dans les
locaux du dépositaire.

Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par &stisseur ou diminuer le prix de

remboursement. Les commissions acquises a I'OPCViMest a compenser les frais supportés par 'OPCVMr pavestir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsagzuises reviennent a la société de gestion, mmeecialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes Assiette Taux
souscriptions et des rachats maximum
— — —— o
Commission de souscription non acquise a la SICBV VL x Nombre d’ action(s) 1%
Commission de souscription acquise a la SICAV VL xrilee d’ action(s) Néant
Commission de rachat non acquise a la SICAV VL x Neamab action(s) Néant
Commission de rachat acquise a la SICAV VL x Nombraction(s) Néant

(1) tout ordre de rachat et de souscription pour umenévestisseur, exécuté un méme jour d’évalugtiomr une méme quantité
d’action(s) sera, le cas échéant, exonéré de caimnige souscription.

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dirmetga 'OPCVM, a I'exception des frais de transactions. Lessfds transactions
incluent les frais d’intermédiation (courtage, g#t.la commission de mouvement, le cas échéanpey étre percue notamment par |
dépositaire et la société de gestion.

1%

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijoster :

[y

- des commissions de surperformance. Celles-ci réreah la société de gestion des lors OGP CVM a dépassé ses objectifs. Elle
sont donc facturées a 'OPCVM ;

- des commissions de mouvements facturées a 'OPCVM
- une part du revenu des opérations d’acquisitiorgsgions temporaires de titres.

Pour plus de précisions sur les frais effectivenfecturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B duspextus simplifié.

Frais facturés a la SICAV Assiette Taux maximum
Actif net déduction faite des actions |de
SICAV ou de parts de FCP détenus|en 0,35% TTC

Frais de fonctionnement et de gestipportefeuille. Ces frais seront directement
imputés au compte de résultat de| la

SICAV.
Commissions de surperformance Néant Néant
Obligations convertibles : 0.15 % ;
Prestataires percevant des Obligations : forfaitaire selon maturité dans| la
commissions de mouvement Prélevement sur chaque transaction limite de 50 euros par million d’euros ;

(dépositaire : 100 %) L . 3
Dérivés : variable selon le montant facturé par le

broker.

Description de la procédure mise en place dans ladre du choix des intermédiaires :

Le gérant choisit discrétionnairement les interraigéds avec lesquels il entend travailler conforménaela procédure mise en place par
ORSAY ASSET MANAGEMENT.

L'objet de cette procédure, qui est décrite de Brandétaillée dans le rapport annuel de la SICAWt dé&évaluer régulierement

I'adéquation existante entre :
, 14
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- d’'une part, le volume de missions confiées par ®R8SSET MANAGEMENT a chaque intermédiaire consiééndividuellement
ainsi que le montant de la rémunération lui étéaché et

- d’autre part, la qualité de la prestation fourpaer I'intermédiaire appréciée elle-méme en fomctite critéres prédéfinis tels que
notamment la qualité de la recherche, de I'inforomaet de I'exécution, la notoriété de l'intermédgy(...).

ORSAY ASSET MANAGEMENT a établi une grille d’évalimt listant le nom de la totalité des intermédigiexvec lesquels elle a
travaillé au cours de I'année. Cette grille faibfet d’'une notation par chaque gérant 'ORSAY ASSEINAGEMENT.

Les notes ainsi communiquées permettent d’attribudraque intermédiaire une note moyenne par année.

Les résultats de cette notation sont présentéxeéasion d’'un comité annuel de revue des interrrédiae prononcant sur la pertinenc
du maintien de la relation avec chaque intermégligompte tenu de la notation lui ayant été comqués.

[¢]

C. INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL
Toutes les informations concernant la SICAV peure obtenues en s’adressant directement auptas de

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

Contact service juridique

Toutes les demandes de souscriptions et rachatsatiés) de la SICAV sont centralisées auprés du :

» Dépositaire — conservateur :

BANQUE D’ORSAY, établissement de crédit agréé par IEECEI,
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

Le prospectus en la forme actuelle a été agréBMeorité des marchés financiers en date du 9esepte 2005.

Les revenus de la SICAV sont entierement capitalisés

D. REGLES D’INVESTISSEMENTS

La SICAV est soumise aux regles légales d’investisse applicables aux OPCVM conformes aux normespégrnes, i.e. bénéficiant d'une
procédure de reconnaissance mutuelle des agrémergsns de la directive 85/611/CEE du Conseil ddé2@mbre 1985 modifiée et don
l'actif comprend au plus 10 % d'actions ou padsganismes de placement collectif en valeurs nexeii relevant du ¢ du 2° de l'article R. 214
1 ou du 6° de l'article R. 214-5, ou de fonds dstigsement relevant du 5° de l'article R. 214-5atleanonétaire et financier.

L’engagement sur les marchés a terme de la SICAVabstlé selon la méthode linéaire.

E. REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

La SICAV s'est conformée aux regles et méthodes talrtgs prescrites par la réglementation en vigeeaotamment au plan comptable relat|f
aux OPCVM instauré par le décret du 6 mai 1993.

La SICAV a adopté I'euro comme devise de référerda domptabilité a partir du ler janvier 1999.
Le portefeuille est évalué lors de chaque valeidiative et a I'arrété des comptes de la manigéraste :
* Valeurs mobilieres négociées sur un marché régtenté francais :

Les valeurs mobilieres négociables sur un marcpiementé francais sont évaluées pied de couporoars cle cloture veille du marché de
référence.
Le coupon est calculé jusqu'a la date de réglefeenpon du jour de valorisation + 3 jours ouvrés)

* Valeurs mobilieres négociées sur un marché régtenté étranger :

Les valeurs mobiliéres négociables sur un marchkeméenté étranger sont évaluées pied de coupowws de cloture veille du marché de
référence.

Le coupon est calculé jusqu'a la date de réglefeenpon du jour de valorisation + 3 jours ouvrés)
Les cours des devises suivent le fixing veille dur jde valorisation a Paris a I'exception du daddi®éricain pour lequel le cours retenu est |e
dernier cours euro/dollar a New York la veille dujj de valorisation.

* Procédure Alternative :
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Les actions dont le cours n'a pas ete constateili@ de I'évaluation ou dont le cours a ete cerrgpnt evaluees a ledr valeur probable
négociation, sous la responsabilité de la sociét@ebtion. Ces évaluations et leur justificationt ssmmmuniquées aux commissaires ay
comptes a l'occasion de leurs contrdles.

Les valeurs mobilieres dont le cours n'a pas éstate la veille de I'évaluation ou dont le coursté corrigé (cours non représentatif du

marché) ou qui ne font pas l'objet de transactsigsificatives, sont évalués selon les modalitégasities :
* moyenne bid ask d'une page contributeur de reéé@&re
* Encadrement de la valeur par deux émissionsdiegidu méme émetteur avec définition d'un spread'(m prix) par interpolation

* Corrélation avec le taux d'emprunt de référencer (exemple : emprunt d'état) de méme durée, majoide spread qui sera revy
périodiqguement

* Prix fourni par l'intermédiaire de marché (le tte file) dans le cas des titrisations
* Parts ou actions d'OPCVM :
Les parts ou actions d'OPCVM détenues sont évabigda base de la derniére valeur liquidative cennu

* Titres de créances et assimilés négociables :

Titres de créances et assimilés négociables storisé&s quotidiennement par I'application d'un tdexéférence éventuellement majoré par upe

marge calculée par le gérant en fonction des @iafitjues intrinséques de I'émetteur des titres :

* pour les titres dont la durée de vie résidueffeseipérieure a un an, le taux de référence retsncelui des titres d'Etat (BTAN ou OAT) de

durée similaire la veille du jour de I'évaluation;

* pour les titres a moins d'un an de durée de g@duelle, le taux de référence retenu est celumdoché interbancaire offert a Paris

(EURIBOR) la veille du jour de I'évaluation, sauf pées bons du Trésor, le cours de référence retteémublié par la Banque de France.

Toutefois, les titres de créances négociables diunée de vie résiduelle inférieure a 3 mois dtatrsence sensibilité particuliere pourront étr

évalués suivant une progression linéaire sur laogérrestant a courir entre le dernier prix de re¥fée ou de valorisation et celui de

remboursement.
* Titres non négociés sur un marché réglementé :

Les titres qui ne sont pas négociés sur un maggiémenté sont évalués sous la responsabilité steciété de gestion a leur valeur probable
négociation.

* Acquisitions et cessions temporaires de titres :

* Préts et emprunts de titres :

D

e

Les titres prétés ou empruntés sont évalués a/édaur de marché de la veille du jour de I'évabratia créance ou la dette représentative des

titres prétés ou empruntés est également évalleéeadeur de marché des titres.
* Titres donnés et regus en pension :

Les titres regus en pension sont évalués a lavéilée dans le contrat indemnité incluse. La detfgrésentative des titres donnés en pensi

on

est évaluée a la valeur fixée dans le contrat imit&nncluse. Le portefeuille des titres donnégpension est évalué a la valeur de marché de la

veille du jour de I'évaluation.

* Opérations de rémérés :

Les titres acquis a réméré sont évalués a leunvéilee dans le contrat, indemnité incluse. Legdivendus a réméré sont évalués a leur vale

de marché de la veille du jour de I'évaluation.dette représentative des titres vendus a rémévakiée a leur valeur fixée dans le contrdt

indemnité incluse.
* Instruments financiers a terme fermes ou conditianels :

* Instruments négociés sur des marchés organiagsdis :

pur

Les opérations portant sur les instruments finaac@eterme fermes ou conditionnels négociés sumdeshés organisés francais sont évaluées

chaque jour de bourse sur la base du cours de cwaen de la veille de I'évaluation.
* Instruments négociés sur des marchés organisisyérs :

Les opérations portant sur les instruments finaa@eterme fermes ou conditionnels négociés sumaeshés organisés étrangers sont évalug
chaque jour de bourse sur la base du cours de cmaien de la veille de I'évaluation, de leur marphincipal, converti en euro suivant lg
cours des devises a Paris la veille de I'évalugimir les monnaies de la zone Europe et suivasiérieier cours du euro/dollar a New-York |3
veille de I'évaluation pour les monnaies de la zamérique.

* Opérations d'échange initiées sur les marchégéla gré :
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trésorerie futurs (principal et intéréts) au talirtérét du marché. Ce prix peut étre corrigé dque de signature.

Les contrats d'échange de conditions d’intérétsla@e résiduelle inférieure a trois mois sont \sés suivant une progression linéaire sur
période restant a courir, entre le dernier prixéférence ou de valorisation et celui du terméaj®élation.

Les achats et ventes a terme de devises sont éxalugours du fixing jour auquel est appliqué frgdéport couru.

* Evaluation des Credit Default Swaps et des Creditinked Notes

Les contrats portant sur les dérivés de crédit éealués a leur valeur de marché chaque jour desbaur la base des cours de la veille.
* Evaluation des devises

Les cours des devises suivent le fixing veille dur jde valorisation & Paris a I'exception du ddaiaeéricain pour lequel le cours retenu est
dernier cours euro/dollar a New York la veille dujj de valorisation.

* Engagements Hors-Bilan

Les engagements hors bilan sont valorisés au amirddture veille en valeur de marché. Pour legaifmhs conditionnelles, la valeur de
marché résulte de la traduction en équivalent fmrent

Les engagements hors bilan sur les opérationsati§ehde conditions d'intéréts sont indiqués sbhate du nominal du contrat et du différenti¢
d'intérét des branches préteuses et emprunteuses.

MODES DE COMPTABILISATION :

Les entrées en portefeuille sont comptabiliséeuaprix d'acquisition frais exclus et les sorédgur prix de cession frais exclus, compte-ter
d'un décalage de comptabilisation d'une journée.

La comptabilisation des revenus des valeurs a tev/eixes est effectuée selon la méthode des coupmmnss
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Ill. STATUTS

ORSAY EURIBOR PLUS
Société d'Investissement a Capital Variable
Siege social : 21-25 rue Balzac — 75 008 Paris
345.278.188 RCS PARIS

TITRE 1 — FORME, OBJET, DENOMINATION, SIEGE SOCIAL, DUREE DE LA SO CIETE
Article 1 — Forme

Il est formé entre les détenteurs d'actions cisapréées et de celles qui le seront ultérieurenmamiSociété d'Investissement a Capital Variable
(SICAV) régie notamment par les dispositions du coele€ommerce relatives aux sociétés commercialese(ll - Titre Il - Chapitres V et VI)
du code monétaire et financier (Livre 1l - TitreQhapitre 1V), leurs textes d’application, les texseibséquents et par les présents statuts.
Article 2 — Objet

Cette société a pour objet la constitution et ldigesl'un portefeuille d’'instruments financiergdetdépots.

Article 3 — Dénomination
La Société a pour dénominatio®RSAY EURIBOR PLUS, suivie de la mention "Société d'Investisseme@apital Variable" accompagnée
ou non du terme "SICAV".
Article 4 — Siege social

Le siege social est fixé au 21-25 rue Balzac — 7500&.

Article 5 — Durée

La durée de la société est de 99 ans a comptesrd@rsnatriculation au registre du commerce et deg#es, sauf dans les cas de dissolution
anticipée ou de prorogation prévus aux présentstsia

TITRE 2 — CAPITAL, VARIATIONS DU CAPITAL, CARACTERISTIQUES DES A CTIONS

Article 6 — Capital social

Le capital initial de la SICAV s'éleve a la sommeb@emillions de francs divisée en 5 000 actiongeenent libérées de méme catégorie.
Il a été constitué en versements en numéraire.

La SICAV se réserve le droit de regrouper ou desdivses actions par décision de I'assemblée gérecabordinaire.

Les actions pourront étre fractionnées, sur détisio conseil d'administration, en dixiemes, cengignmilliemes, dix-milliémes dénommées
fractions d'action.

Les dispositions des statuts réglant I'émissioreetachat d'actions sont applicables aux fractidiestion dont la valeur sera toujours
proportionnelle a celle de 'action qu'elles repréent.

Toutes les autres dispositions des statuts retaiu actions s'appliquent aux fractions d'actamsju'il soit nécessaire de le spécifier, sauf
lorsqu'il en est disposé autrement.
Article 7 — Variations du capital

Le montant du capital est susceptible de modificatiésultant de I'’émission par la société de nbes@ctions et de diminutions consécutives
au rachat d’actions par la société aux actionngjueen font la demande.
Article 8 — Emissions, rachats des actions

Les actions de la SICAV sont émises a tout momeat demande des actionnaires sur la base de leeurvidjuidative augmentée, le cas
échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués ldarconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et la note détaillée.

Toute souscription d'actions nouvelles doit, a eaie nullité, étre entierement libérée et les astiémises portent méme jouissance que les
actions existant le jour de I'émission.
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En application de l'article L. 214-19 du code mairétet financier, le rachat par la société deastisns, comme I'‘émission d'actions nouvelle
peuvent étre suspendus, a titre provisoire, paofeseil d'administration, quand des circonstangesionnelles I'exigent et si l'intérét de
actionnaires le commande.

Lorsque l'actif net de la SICAV (ou le cas échédhin compartiment) est inférieur au montant fixé [garéglementation, aucun rachat de
actions ne peut étre effectué (sur le compartiroenterné, le cas échéant).

Article 9 — Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative de I'action effectué en tenant compte des régles d’évaluatiécigees dans la note détaillée du prospect
complet.

En outre, une valeur liquidative instantanée intilieasera calculée par Euronext en cas d’admissiancotation.

Les apports en nature ne peuvent comporter quditfes, valeurs ou contrats admis a composer fatgs OPCVM ; ils sont évalués
conformément aux régles d’évaluation applicablesadeul de la valeur liquidative.

Article 10 — Forme des actions

Les actions pourront revétir la forme au porteunominative, au choix des souscripteurs.

En application de l'article L. 214-4 du code moinétat financier et du décret n° 83-359 du 2 ma3lBelatif au régime des valeurs mobilieres

les titres seront obligatoirement inscrits en cagpénus selon le cas par I'émetteur ou un intéanédhabilité.

Les droits des titulaires seront représentés painstription en compte a leur nom :

- chez l'intermédiaire de leur choix pour les titeai porteur ;

- chez I'émetteur et, s'ils le souhaitent, chagefimédiaire de leur choix pour les titres nomisati

La société peut demander contre rémunération aage, a tout moment chez EUROCLEAR FRANCE, le nomat@onalité et I'adresse des

actionnaires de la SICAV, ainsi que la quantitéidlest détenus par chacun d'eux.

Article 11 — Cotation

Les actions peuvent faire I'objet d'une admissitancote selon la réglementation en vigueur.

Dans ce cas, la SICAV devra avoir mis en place spatitif permettant de s’assurer que le cours deastion ne s'écarte pas sensiblement
sa valeur liquidative.

Article 12 — Droits et obligations attachés aux a&ins

Chaque action donne droit, dans la propriété deflsacial et dans le partage des bénéfices, doanteproportionnelle a la fraction du capita
qu'elle représente.

Les droits et obligations attachés a I'action sutile titre, dans quelque main qu'il passe.

Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder plssi@ttions pour exercer un droit quelconque etmutant, en cas d’échange ou d
regroupement, les propriétaires d’actions isoléasen nombre inférieur a celui requis, ne peuveateer ces droits qu’a la condition de fair
leur affaire personnelle du groupement, et évelemnent de I'achat ou de la vente d’actions nécessai

Article 13 — Indivisibilité des actions

Tous les détenteurs indivis d'une action ou lesitaydroit sont tenus de se faire représenter auarés société par une seule et méme persor
nommée d'accord entre eux, ou a défaut par ledadisdu tribunal de commerce du lieu du siége kocia

Les propriétaires de fractions d'actions peuventegeouper. lls doivent, en ce cas, se faire remtés dans les conditions prévues a l'aling
précédent, par une seule et méme personne quieexepour chaque groupe, les droits attachés rpaipté d'une action entiere.

TITRE 3 — ADMINISTRATION ET DIRECTION DE LA SOCIETE

Article 14 — Administration

La société est administrée par un conseil d'adimatisn de trois membres au moins et de dix huplas, nommés par I'assemblée générale.

En cours de vie sociale, les administrateurs sommés ou renouvelés dans leurs fonctions par haisi&e générale ordinaire des actionnaires.

Les administrateurs peuvent étre des personnegyplegsou des personnes morales. Ces dernieres tjdoarmsnde leur nomination, désigner u
représentant permanent qui est soumis aux mémelitions et obligations et qui encourt les mémepaasabilités civile et pénale que s'il étai
membre du conseil d’administration en son nom @ogans préjudice de la responsabilité de la peesororale qu'il représente.
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Ce mandat de représentant permanent lui est donmdgdurée de celui de la personne morale quitésente. Si la personne morale révoqlLe
le mandat de son représentant, elle est tenuetdiena la SICAV, sans délai, par lettre recommamndzette révocation ainsi que l'identité de
son nouveau représentant permanent. Il en est de @@ cas de déces, démission ou empéchementgéalarreprésentant permanent.

Article 15 — Durée des fonctions des administratesr- Renouvellement du conseil d'administration

Sous réserve des dispositions du dernier alinéarélsent article, la durée des fonctions des adiratésirs est de trois années, chaque année
s’entendant de l'intervalle entre deux assembléegm@les annuelles consécutives.

Si un ou plusieurs sieéges d’administrateurs dewahmacants entre deux assemblées générales, iadswéces ou de démission, le consegi
d’administration peut procéder a des nominatiotiseiprovisoire.

[©'g

L’administrateur nommé par le conseil a titre psoiie en remplacement d’'un autre ne demeure eriidongue pendant le temps restant
courir du mandat de son prédécesseur. Sa nomiregisoumise a ratification de la plus prochaisemblée générale.

Tout administrateur sortant est rééligible. llsyent étre révoqués a tout moment par I'assembléérgte ordinaire.

Les fonctions de chaque membre du conseil d'adtritisn prennent fin & I'issue de la réunion dess@mblée générale ordinaire des
actionnaires ayant statué sur les comptes de €meeécoulé et tenue dans I'année au cours dellagxpire son mandat, étant entendu que, |si
'assemblée n’est pas réunie au cours de cettecatestlites fonctions du membre intéressé prerfireie 31 décembre de la méme année, |e
tout sous réserve des exceptions ci-apres.

Tout administrateur peut étre nommé pour une dimféeieure a trois années lorsque cela sera néoegsaur que le renouvellement du conseil
reste aussi régulier que possible et complet daague période de trois ans. Il en sera notammaest sii le nombre des administrateurs es
augmenté ou diminué et que la régularité du rerl@ment s’en trouve affectée.

—

Lorsque le nombre des membres du conseil d’admatish devient inférieur au minimum légal, le os lkeembres restants doivent convoque
immédiatement I'assemblée générale ordinaire dizmnaaires en vue de compléter I'effectif du cohsei

=

Le conseil d’administration peut étre renouveléfpaation.

En cas de démission ou de déces d'un administratelorsque le nombre des administrateurs restarforection est supérieur ou égal a
minimum statutaire, le conseil peut, & titre provisoirp@trr la durée du mandat restant a courir, pou&esin remplacement

Article 16 — Bureau du conseil

Le conseil élit parmi ses membres, pour la duréié dgtermine, mais sans que cette durée puissadexcelle de son mandat d'administrateur
un président qui doit étre obligatoirement une @eng physique.

(o g

Le président du conseil d’administration représémtonseil d’administration. Il organise et dirigs travaux de celui-ci, dont il rend compte
I'assemblée générale. Il veille au bon fonctionnentes organes de la société et s’assure, enydatjque les administrateurs sont en mesure
de remplir leur mission.

S'il le juge utile, i nomme également un vice-pént et peut aussi choisir un secrétaire, méndebors de son sein.

Article 17 — Réunions et délibérations du conseil

Le conseil d'administration se réunit sur la comtimn du président aussi souvent que l'intéréadmtiété l'exige, soit au siege social, soit en
tout autre lieu indiqué dans l'avis de convocation.

Lorsqu'il ne s’est pas réuni depuis plus de deuisnie tiers au moins de ses membres peut demanderésident de convoquer celui-ci sur u
ordre du jour déterminé. Le directeur général gmalement demander au président de convoquer Eeit@iadministration sur un ordre du
jour déterminé. Le président est lié par ces deemnd

>

Les convocations sont faites par simple lettre.

La présence de la moitié au moins des membresesssaire pour la validité des délibérations.
Les décisions sont prises a la majorité des voixndembres présents ou représentés.

Chaque administrateur dispose d'une voix. En cgadage, la voix du président de séance est prépanie.

Article 18 — Proces-verbaux

Les proces-verbaux sont dressés et les copiestmitexies délibérations sont délivrés et certifiésformément a la loi.
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Article 19 — Pouvoirs du conseil d'administration

—

Le conseil d’administration détermine les orierasi de 'activité de la société et veille a leusenen oeuvre. Dans la limite de I'objet social ¢
sous réserve des pouvoirs expressément attribuéla @ aux assemblées d’actionnaires, il se sdisitoute question intéressant la bonne
marche de la société et regle par ses délibératemsaffaires qui la concernent. Le conseil d’adstiation procede aux contrbles et
vérifications qu'il juge opportuns. Chaque admirtgur recoit les informations nécessaires a I'agdissement de sa mission et peut obteni
aupres de la direction générale tous les docunegritestime utiles.

=

Article 20 — Direction générale — Censeurs

La direction générale de la société est assumée sauesponsabilité, soit par le président du dod&eiministration, soit par une autre
personne physique nommée par le conseil d’admatistr et portant le titre de directeur général.

Le choix entre les deux modalités d’exercice deilaction générale est effectué dans les condifiedss par les présents statuts par le conseil
d’administration pour une durée prenant fin a liexipon des fonctions de président du conseil diadstration en exercice. Les actionnaires et
les tiers sont informés de ce choix dans les camditdéfinies par les dispositions Iégislativessgtementaires en vigueur.

En fonction du choix effectué par le conseil d’adistration conformément aux dispositions définiedessus, la direction générale est assuree,
soit par le président, soit par un directeur gdnéra

Lorsque le conseil d’administration choisit la disistion des fonctions de président et de directgunéral, il procéde a la nomination d
directeur général et fixe la durée de son mandatsdue la direction générale de la société estna&supar le président du consell
d’administration, les dispositions qui suivent tigles au directeur général lui sont applicables.

Sous réserve des pouvoirs que la loi attribue esgraent aux assemblées d’actionnaires ainsi queodesirs qu’elle réserve de facon spéciale
au conseil d’administration, et dans la limite @ébjet social, le directeur général est investi gesvoirs les plus étendus pour agir en toufe
circonstance au nom de la société. Il exerce casgis dans la limite de I'objet social et souserge de ceux que la loi attribue expressément
aux assemblées d’actionnaires et au conseil d’adtration. Il représente la société dans ses rappwec les tiers.
Le directeur général peut consentir toutes délégstpartielles de ses pouvoirs a toute personisemehoix.

Le directeur général est révocable a tout momenlepeonseil d’administration.

Sur proposition du directeur général, le conseibldiinistration peut nommer jusqu’a cing personrgsigues chargées d’assister le directeur
général avec le titre de directeur général délégué.

Les directeurs généraux délégués sont révocaliteg enoment par le conseil sur la proposition deateur général.

En accord avec le directeur général, le conseidmdinistration détermine I'étendue et la durée dmsvpirs conférés aux directeurs générad
délégués.

x

Ces pouvoirs peuvent comporter faculté de délégatitielle. En cas de cessation de fonctions ompéshement du directeur général, ils
conservent, sauf décision contraire du conseitsléanctions et leurs attributions jusqu’a la noation du nouveau directeur général.

Les directeurs généraux délégués disposent, adiélgs tiers, des mémes pouvoirs que le directengrgl.

Article 21 — Allocations et rémunérations du conséet des censeurs

Il peut étre alloué au conseil d'administration v@munération fixe annuelle a titre de jetons des@nce dont le montant, porté aux charges
d'exploitation, est déterminé par I'assemblée gémérdinaire et demeure jusqu'a décision contdreette assemblée.

Le conseil d'administration répartit cette rémutiéradans les proportions qu'il juge convenables.

Article 22 — Dépositaire

Le dépositaire, désigné par le conseil d’adminiisina est le suivant : BANQUE D’ORSAY -21-25 rue Balza75 008 PARIS.
Le dépositaire assure la conservation des actifypas dans la SICAV, dépouille les ordres de laé@écile gestion concernant les achats et |es
ventes de titres ainsi que ceux relatifs a I'exeraes droits de souscription et d’attribution cités aux valeurs comprises dans la SICAV. |Il
assure tous encaissements et paiements.

Le dépositaire s'assure de la régularité des déwdsile la société de gestion ou SICAV. Il prenaale échéant, toutes mesures conservatoifes
qu’il juge utiles. En cas de litige avec la socié¢égestion, il informe I'Autorité des marchés fiogrs.
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Article 23 — Le prospectus simplifié et la note détlée

Le conseil d’administration a tous pouvoirs pouapporter, éventuellement, toutes modifications @sm assurer la bonne gestion de Ja
société, le tout dans le cadre des dispositionslédiyes et réglementaires propres aux SICAV.

TITRE 4 — COMMISSAIRE AUX COMPTES

Article 24 — Nomination — Pouvoirs — Rémunération

Le commissaire aux comptes est désigné pour siciers par le conseil d’administration aprés acated’ Autorité des Marchés Financiers
parmi les personnes habilitées a exercer ces @xtans les sociétés commerciales.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des maschiganciers, ainsi qu'a celle de I'assemblée galréde la SICAV, les irrégularités et
inexactitudes qu'il a relevées dans I'accomplissgrde sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpdesés d’échange dans les opérations de transfiomédusion ou scission sont effectuées souis
le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit seusesponsabilité un rapport relatif a son évaluagioa sa rémunération.
Il certifie I'exactitude de la composition de I'éatt les autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg f%én commun accord entre celui-ci et le conseitlahinistration de la SICAV au vu d'un
programme de travail précisant les diligences &stsmécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant degfsaet établit un rapport sur les conditions deecktuidation.
Le commissaire aux comptes atteste les situationsegivent de base a la distribution d’acomptes.
Un commissaire aux comptes suppléant est désignégno exercices par le conseil d’administratioméapaccord de 'Autorité des Marchés

Financiers, parmi les personnes habilittes a exees fonctions dans les sociétés commercialescphemissaire aux comptes suppléant
remplacera de plein droit le titulaire en cas desed’empéchement, de révocation, de démissiotheadéces de celui-ci.

TITRE 5 — ASSEMBLEES GENERALES
Article 25 — Assemblées générales

Les assemblées générales sont convoquées et datibans les conditions prévues par la loi.

1)

L’assemblée générale annuelle, qui doit approussrcomptes de la société, est réunie obligatoireans les quatre mois de la cléture
d’exercice.

Les réunions ont lieu, soit au siége social, saitsdun autre lieu précisé dans I'avis de réunion.
Tout actionnaire peut participer, personnellemanipar mandataire, aux assemblées sur justificateoson identité et de la propriété de ses

titres, sous la forme, soit d’'une inscription noative, soit du dép6t de ses titres au porteur ocediificat de dépdt, aux lieux mentionnés dar
I'avis de réunion ; le délai au cours duquel cemtdités doivent étre accomplies expire cing jaawant la date de réunion de I'assemblée.

]

Un actionnaire peut se faire représenter par ure agtionnaire ou par son conjoint.
Un actionnaire peut également voter par correspm®ldans les conditions prévues par la réglementati vigueur.

Les assemblées sont présidées par le présiderdrdeitd’administration, ou en son absence, pavicerprésident ou par un administrateur
délégué a cet effet par le conseil. A défaut, Eadslée élit elle-méme son président.

Les proces-verbaux d’assemblée sont dressés stdepies sont certifiées et délivrées conforméradatoi.

TITRE 6 — COMPTES ANNUELS

Article 26 — Exercice social

L’exercice social commence le lendemain du deijoier de bourse de Paris du mois de décembre etrsink le dernier jour de bourse de Parjs
du méme mois I'année suivante.

Article 27 — Affectation et répartition des résultas
. 22
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Le conseil d’administration arréte le résultat detl’'exercice qui, conformément aux dispositionslaléoi, est égal au montant des intéréts,

arrérages, primes et lots, dividendes, jetons dsegnce et tous les autres produits relatifs atestitonstituant le portefeuille de la SICAV
majoré du produit des sommes momentanément didpsrébdiminué du montant des frais de gestioha dbarge des emprunts et des

dotations éventuelles aux amortissements. Les sendis&ibuables sont égales au résultat net augndantreport & nouveau (sauf pour de
SICAV de capitalisation) et majoré ou diminué dudsallu compte de régularisation des revenus afféeelexercice clos.

Les sommes distribuables sont intégralement cég@ied a I'exception de celles qui font I'objet dBudistribution obligatoire en vertu de la loi.

TITRE 7 — PROROGATION — DISSOLUTION — LIQUIDATION
Article 28 — Prorogation ou dissolution anticipée

Le conseil d’administration peut, a toute époqupceir quelque cause que ce soit, proposer a ueebk=® extraordinaire la prorogation ou |
dissolution anticipée ou la liquidation de la SICAV.

L’émission d’actions nouvelles et le rachat paBI&AV d’actions aux actionnaires qui en font la dad@cessent le jour de la publication d
I'avis de réunion de I'assemblée générale a lagqusaht proposées la dissolution anticipée et ladation de la société, ou a I'expiration de |
durée de la société

Article 29 — Liquidation

A lexpiration du terme fixé par les statuts ou ems de résolution décidant une dissolution anticig@éssemblée générale régle, sur |
proposition du conseil d’administration, le modelidaidation et nomme un ou plusieurs liquidatelsesliquidateur représente la société. Il es
habilité a payer les créanciers et répartir le esalsponible. Sa nomination met fin aux pouvoirs déministrateurs mais non a ceux d
commissaire aux comptes.

Le liquidateur peut, en vertu d’'une délibérationl'desemblée générale extraordinaire faire I'apgotne autre société de tout ou partie d
biens, droits et obligations de la société dissoutedécider la cession a une société ou a totite parsonne de ses biens, droits et obligation

Le produit net de la liquidation, apres le regletrdanpassif, est réparti en especes, ou en térgss les actionnaires.

L’assemblée générale, régulierement constituéesezua pendant la liquidation les mémes attributiuns durant le cours de la société ; elle
notamment, le pouvoir d’approuver les comptes digladation et de donner quitus au liquidateur.

TITRE 8 — CONTESTATIONS

Article 30 — Compétence — Election de domicile

Toutes contestations qui peuvent s’élever pendacolirs de la société ou de sa liquidation, sdredas actionnaires et la société, soit entre |
actionnaires eux-mémes au sujet des affaires sscisbnt jugées conformément a la loi et soumigegugidiction des tribunaux compétents.
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