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A. PARTIE STATUTAIRE

1. PRESENTATION SUCCINCTE

Conformité aux normes
européennes

I PROSPECTUS SIMPLIFIE

2. INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

Code Isin : FR0010508655

Dénomination : ORSAY HORIZON ALPHA

Forme juridique de 'OPCVM : Fonds commun de placement de droit francais (@spe « FCP »)
Compartiment : Oui [0 Non [X]

Nourricier : Oui [ Non B

Société de Gestion : ORSAY ASSET MANAGEMENT

Dépositaire — conservateur : BANQUE D’'ORSAY

Commissaire aux comptes : jean-francois sibiril

Commercialisateur : BANQUE D'ORSAY SA

Classification : OPCVM « Actions des pays de la Communauté européenne

Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectif d’obtenir une performanceésigpire a celle de l'indice de référence DJ Stdd®. 6
Indicateur de référence :

Eu égard au caractére discrétionnaire de la gestize en ceuvre, la gestion n'est corrélée a aumdice ; cependant, la
performance du FCP pourra étre comparée a celléndiicé Dow Jones Stoxx 600. Afin de refléter cetigersité et ainsi de
transcrire au mieux la conjoncture économique etgope, les actions composant cet indice sonttE#leées par la société
américaine Stoxx en fonction de divers critéres ¢gle notamment leur capitalisation boursiére, liquidité, leur représentativité
sectorielle et/ou géographique...

Cet indice exprimé en euro et publié par la so@étéricaine Dow Jones, est calculé dividendes rstisve

Il est notamment disponible via différents orgarésrd’information financiere (Bloomberg», «Datastream », Reuters»...)
Stratégie d'investissement :

La stratégie de gestion mise en place est unégieat’investissement discrétionnaire basée suappeoche stock-picking.

Le FCP sera exposé en permanence, entre 75 % &b,14@es actions de toutes capitalisations érpesedes sociétés ayant leuf
siége social principalement dans un Etat membifa @@mmunauté européenne, dont éventuellement,deshés de la zone euro
Il est précisé que la détention d’actions de petafgtalisation pourra étre supérieure a 10 %atgif' du FCP.

Cette exposition voire exceptionnellement surexmositésultera soit de I'investissement direct du F&Pactions et, le cas
échéant, du recours par celui-ci a des instrunaénisés ou titres intégrant des dérivés, plusipditrement a des Contract Foi
Differences sur sous-jacents « actions » ou «c@sdb. (« CFD »).

Les CFD permettront au gérant de prendre simultanémme position acheteuse de 130 % et une positiodeuse de 30 %.

L’exposition au risque de change pour des deviséres que celles de la zone euro ou de la Commureamtdéenne resteral
toujours accessoire.

La stratégie d'investissement du FCP résulte des dealyses fondamentales suivantes :

e une analyse quantitative : le gérant sélectiondesavaleurs de croissance européennes offrantidesur de valorisation
attractifs avec une approche de type GARP (i.eahie/, ni growth) ;

* une analyse qualitative : afin de choisir au miées< actions qui composeront le portefeuille du F@Pgérant évaluera
l'intérét et la pertinence de la société émettdnese reportant notamment a I'expérience de sesesgdécisionnels (qualité deg
son management), a la valeur ajoutée des prodiiits des services qu’elle propose, a ses perspsatie développement et de
rentabilité, & son environnement concurrentieliain&ux facteurs de risques étant attachés a cibrité.
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Aux fins d’exposition et d’arbitrage et/ou de cortuee du portefeuille du FCP, le gérant pourra prendes positions sur des
instruments dérivés ou titres intégrant des démégociés sur des marchés réglementés, organisés gté a gré, francais ou
étrangers. Pour plus de renseignements conceraamtlire de ces instruments, le porteur de partmag a se référer aux
rubriques dnstruments dérivés « et ¥itres intégrant des dérivésde la note détaillée du FCP.

Enfin, dans une moindre mesure , le FCP aura recou

- entre 0 et 25 % de son actif net, a des titresrdance et/ou produits de gestion monétaire (tdesréance négociables
obligations, obligations convertibles et titresimmigs ) ainsi qu'a des pensions sur ces actifss; titres issus indifféremment
d’émissions privées et/ou publiques seront sélegtie par le gérant sans référence a des criteraso@dion financiere
particuliers ;

entre 0 et 10 % de son actif net, a des partstisinacd’OPCVM francais et européens conformes etd’@PCVM frangais
non conformes a la directive 85/611/CEE modifiéess ©PCVM de toutes classifications seront, notamgénrds par Orsay Asset
Management ou par toute autre société de geséeralcelle-ci ;

dans les limites réglementaires a des opératienprises et mises en pension, des opérations d&ibogu ou cession
temporaire de titres ;

a titre accessoire, a des emprunts d’especes ;
- dans la limite de 20 % de son actif rieles dépots auprés d’'un méme établissement.
Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans dssuments financiers sélectionnés discrétionnargmar la société de gestion
Ces instruments connaitront les évolutions et aléasnarchés

Risgues principaux :

Risques liés a la gestion discrétionnaire du FCP :

La gestion portant sur I'anticipation discrétiomeaile I'évolution des marchés actions, votre attengést appelée sur le fait qu’il
existe un risque que le FCP ne soit pas investitanmment sur les marchés les plus performantsret que sa performance ne
soit pas conforme a ses objectifs, et a ceux que vous étiez initialement fixés.

Risque de perte en capital :
Il peut exister pour l'investisseur un risque detgen capital, le FCP ne bénéficiant d’aucune deran
Risques « actions » liés a la classification et’allgibilité du FCP au PEA :

Le FCP est en permanence exposé entre 75% au minghlh®% au maximum de son actif net sur un ogi@lus marchés des
actions émises dans un ou plusieurs pays de la Coenrtieuropéenne, dont éventuellement les marehiészdne euro.

Ainsi, en cas de baisse des marchés « actionsvaldar des actions ainsi que, par conséquentptfe investissement, peuven
baisser fortement et sur une courte période.

Par ailleurs, votre attention est appelée suritgte les marchés de petites et moyennes capiialis sur lesquels le FCP pourra
étre exposé de maniére plus qu’'accessoire peuvésemer des niveaux de volatilité supérieurs & des marchés de grandes
capitalisations.

Risques de crédit liés aux émetteurs des titres dedance :

Il s’agit de risques pouvant résulter de la dégiadade signature d’un émetteur de titres de créaAcce titre, il peut exister un
risque que le FCP n’atteigne pas son objectif déagesu qu'il voit sa valeur liquidative diminuer.

Risques de taux :

Dans la mesure ou le FCP pourra étre investi jusgfpi'# de son actif net en titres de créance et@tufis de gestion monétaire,
il sera soumis aux risques de taux sur des mafciiégais et étrangers. Le risque de taux d'intéétide risque que la valeur des
investissements du FCP diminue si les taux d'irg@é@gmentent.

Risques accessoires :

Risque de change

Le détail des risques mentionnés ci-dessus sedrdans la note détaillée du présent prospectupletm
Souscripteurs concernés / profil de I'investisseuype :

le FCP est ouvert a tous souscripteurs.

Il peut également servir de support de contratssiience-vie libellés en unités de compte.
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3.

4.

INFORMATIONS SUR LES FRAIS, COMMISSIONS ET LA FISCALITE

Le FCP sadresse notamment a toute personne Jeésiim’IiSS exposer dans le cadre d'un PEA aux mardeevaleurs
européennes : il suppose donc que l'investisséwnai certaine connaissance des marchés actioedetr volatilité.

La durée de placement recommandée est de 5 ans.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dan&@P dépend de votre situation personnelle. Padétierminer, vous devez tenir|
compte de votre patrimoine personnel, de vos bssmituels et a cing ans au moins.

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@nt vos investissements afin de ne pas les expoggrement aux risques du
FCP.

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vigranggmenter le prix de souscription payé par &stisseur ou diminuer le prix
de remboursement. Les commissions acquises au F@®@Ensé& compenser les frais supportés par le FCP jpvestir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsagmjuises reviennent a la société de gestion, mmeacialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lofsAssiette Taux
des souscriptions et des rachats maximum
Commission de souscription non acquise au FCH VLmiNe de parts 5%
Commission de souscription acquise au FCP VL x Nordbrparts Néant
Commission de rachat non acquise au FCP VL x Nombads Néant
Commission de rachat acquise au FCP VL x Nombre de pa Néant

(1) tout ordre de rachat et de souscription pour umeni@ivestisseur, exécuté un méme jour d’évalugimmr une méme quantité
de part(s) sera, le cas échéant, exonéré de coipméss souscription.

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimerd au FCP, a I'exception des frais de transactibes frais de transactions
incluent les frais d’intermédiation (courtageett.)a commission de mouvement, le cas échéanpeytti étre percue notamment
par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rérenhla société de gestion dés lors que le FCPRasdé ses objectifs. Elles
sont donc au FCP;

- des commissions de mouvements facturées au FCP ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitaressions temporaires de titres.

Pour plus d’informations sur les frais effectivemfatturés au FCP, se reporter a la partie B du prtgp simplifié.

Frais facturés au FCP Assiette Taux (maximum)
Frais de fonctionnement et de gestign  Actif netutéidn faite des actions ou paftd % TTC

d’'OPCVM en portefeuille
Commission de surperformance Néant Néant

Régime fiscal :

Selon votre régime fiscal, les plus-values et rageéventuels liés a la détention de parts du FCRepe@tre soumis a taxation,
Nous vous conseillons de vous renseigner a ce aupges du commercialisateur du FCP.

Le FCP est éligible au Plan d’Epargne en Actions (PEA)

Par ailleurs, en application de la directive « gpar» 2003/48/CE du 3 juin 2003 en matiére de figcdes revenus de I'épargne
sous forme de paiement d’intéréts notamment traggpen droit francgais a I'article 242 TER du codeégdl des imp6ts, il est
précisé que le FCP est, compte tenu de sa clasisificinvesti a moins de 40 % en créances et ptedissimilés.

Modalités de souscription et rachat :

Les demandes de souscription ou de rachat peueetdr sur un nombre entier de part(s) ou sur waibn de part(s), dans la|
mesure ou les parts sont libellées en milliemes

Le montant minimum de souscription est fixé a ubjep@rt ou a son équivalent en montant.

Les souscriptions et les rachats sont centralisgégue jour au plus tard a 11h00 (heure de Parisiege social du centralisateur.
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Elles seront exécutées sur la base de la valalidéitive calculée le lendemain.
Les demandes de souscription et de rachat sorratiséés aupres de la Banque d’Orsay dont 'adiestsia suivante :

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

* Date de cléture de I'exercice :

Dernier jour d’ouverture de la Bourse de Paris disrde décembre

Le premier exercice social du FCP sera cloturé eieiejour d’ouverture de la Bourse du mois de déoen2008.
* Modalités d'affectation des résultats Les sommes distribuables sont intégralement cég#ted chaque année.
e Date et Périodicité de calcul de la valeur liquidave :

La valeur liquidative est calculée et publ@eque jour de Bourse a I'exception des jours fééigaux en France. Le calendrier de
référence choisi est le calendrier d’Euronext SA.

e Lieu et modalités de publication ou de communicationde la valeur liquidative :
La derniére valeur liquidative est publiée danddeaux du dépositaire.

e Deuvise de libellé des parts ou actionsEuro

* Date de création :

Le FCP a étagréé par I'Autorité des marchés financiers31 aolt 2007. Il a été créé le 13 septembr&@ 200

5. INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Le prospectus complet du FCP et les derniers dodsnsmuels et périodiques sont adressés dans andi¢ghe semaine sur simple
demande écrite du porteur aupres de :

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

Contact: service juridique

Le document « Politique de vote » présentant leglitions dans lesquelles les droits de vote atel titres détenus par le FCP sont
exercés ainsi que toutes explications supplémestaur le FCP peuvent étre obtenus auprés du comfisateur du FCP dont les
coordonnées figurent ci-dessus.

Date de publication du prospectus : 14 avril 2010

Le site de 'AMF (www.amf-France.oygontient des informations complémentaires stista des documents réglementaires et I'ensemble
des dispositions relatives a la protection desstisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sascripteurs préalablement a la souscription.
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PARTIE B : STATISTIQUE

Performances du FCP au 31/12/2009
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Les calculs de performance sont réalisés coupdsséiavestis.

Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans
(euro)
FCP 17,67%
Dow Jones Stoxx 600 32,99%

‘L ES PERFORMANCES PASSEES NE PREJUGENT PAS DES PERFRMANCES FUTURES. ELLES NE SONT PAS CONSTANTES DANS LE TEMPtl'p

Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/2009 :

Frais de fonctionnement et de gestion au 31/12/2009 1,96%
Co(t induit par l'investissement dans d'autres OPCWI ou fonds d'investissement : 0,17 %
Colts liés a I'achat d'OPCVM et fonds d'investissésnen 0,17 %
Rétrocessions négociées par la société de gesti@RIEVM investisseur 0.00%
Autres frais facturés & 'OPCVM : 1,34%
Commission de surperformance : 0,00 %
Commission de mouvement : 1,34%
Total facturé & 'OPCVM au cours du dernier exerciceclos 3,47%
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Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/2009 : |

Les Frais de Fonctionnement et de Gestion :

Co(t induit par I'achat OPCVM
et/ou de fonds d’investissement :

Autres frais facturés a 'OPCVM :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimetd au FCP, a I'exception des

frais de transactions et le cas échéant de la cesioni de surperformance. Les

frais de transaction incluent les frais d'internaddin (courtage,...) et la
commission de mouvement (voir ci-dessous).

Les frais de fonctionnement et de gestion inclueriamment les frais de gestion
financiére, les frais de gestion administrativea@nptable, les frais de dépositaire
de conservation et d’audit.

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVM ousddas fonds
d’investissement de droit étranger (OPCVM ciblesachuisition et la détention
d’'un OPCVM cible (ou d'un fonds d’investissementhfeupporter a 'OPCVM
acheteur deux types de codts évalués ici :

- des commissions de souscription/rachat. Toutdéisart de ces commissions
acquises a 'OPCVM cible est assimilée a des fraigrdnsaction et n’est donc
pas comptée ici ;

- des frais facturés directement a 'OPCVM cible,j gonstituent des codts
indirects pour 'OPCVM acheteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocieréeocessions, c'est-a-dire
des rabais sur certains de ces frais. Ces rabainené¢ diminuer le total des frais|
gue 'OPCVM acheteur supporte effectivement.

D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVM di :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémsan la société de gestion
deés lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.

- des commissions de mouvement. La commission devement est une
commission facturée a 'OPCVM a chaque opération lsuportefeuille. Le
prospectus complet détaille ces commissions. Laéwbae gestion peut en
bénéficier dans les conditions prévues en partiel frospectus simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur lg fue ces autres frais sont
susceptibles de varier fortement d'une année dréaet que les chiffres présenté
ici sont ceux constatés au cours de I'exercicedgutéat.

Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos au 31/12/2009 :

Les frais de transaction sur le portefeuille actiont représenté 0,86 % de I'actif moyen.
Le taux de rotation du portefeuille actions a &é&H86,41 % de I'actif moyen.

Les transactions entre la société de gestion gocwrhpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés béereprésenté sur le total des

transactions de cet exercice :

Classes d'actif

Transactions

Actions

0,00%

Titres de créance

0,00%
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A. CARACTERISTIQUES GENERALES

1. FORME DE L'OPCVM

Conformité aux normes
européennes

Il NOTE DETAILLEE

Dénomination : ORSAY HORIZON ALPHA
Forme juridique de 'OPCVM : Fonds commun de placement de droit francais (gsale « FCP »)

Date de création et durée d’existence prévude FCP a été créé le 13 septembre 2007 pour une daré9 ans.

Code Isin Distribution des| Valeur Devise def Normes Souscripteurs Montant minimum
revenus liquidative libellé européennes concernés de souscription
d’origine
FR0010508655 | Capitalisation 1000 euro Euro Conforme - Tous sopteerrs |1 part ou  son
équivalent en montant
-  FCP pouvant
servir de support a
des contrats

d’assurance-vie
libellés en unités de
compte

2. LES ACTEURS

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesasbessés dans un délai d’'une semaine sur simplaritndu porteur de
part(s) aupres de :

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

Contact: service juridique

Toutes explications supplémentaires peuvent étirenales auprés du commercialisateur du FCP donbteslennées figurent
ci-dessus.

Société de Gestion :

ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC, société de gestion de portefeuille francaise agmgiela Commission des
opérations de bourse en date du 30 juin 1997 somsrhéro de visa GP-9761.
21-25 rue Balzac — 75 OGBARIS

Tel : 01.42.99.30.00

Dépositaire — conservateur :

BANQUE D'ORSAY, établissement de crédit agréé par le CECEI
21-25 rue Balzac — 75 OGBARIS

Commissaire aux comptes :

JEAN-FRANCOIS SIBIRIL
64, boulevard de Reuilly, 75 012 Paris

Centralisateur des ordres de souscription-rachat :

BANQUE D'ORSAY, établissement de crédit agréé par le CECEI
21-25 rue Balzac — 75 OGBARIS

Conseillers :Néant
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B. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION
1. CARACTERISTIQUES GENERALES

2. DISPOSITIONS PARTICULIERES

Caractéristiques des parts ou actions :

- Code Isin : FR0010508655

- Nature des droits attachés aux parts : chaqueeyode part dispose d’'un droit de copropriété Issractifs du FCP
proportionnel au nombre de parts possédées.

- La tenue du passif est assurée par le déposBaimgue d’Orsay. Il est précisé que I'administraties parts est effectuée en
Euroclear France.

- Droit de vote : aucun droit de vote n’étant ditaaux parts d’'un FCP, les décisions sont priselapaciété de gestion.
- Forme des parts : au porteur.

- Décimalisation : les parts sont libellées enignifles.

Date de cléture :

Dernier jour d’ouverture de la Bourse de Paris disrde décembre.

Le premier exercice social du FCP sera cloturé iriélejour d’ouverture de la Bourse du mois de dédmren2008.
Indication sur le régime fiscal :

Le FCP n’'est pas assujetti a I'imp6t sur les sosiété France. En vertu du principe de transparescald, le porteur de parts
est considéré comme étant directement détentemedhaction des instruments financiers et liqualitétenus dans le FCP
Par conséquent, le porteur de parts peut étre mymsau titre des plus-values et revenus éventigslsa la détention de
part(s) du FCP.

Le régime fiscal applicable aux plus-ou-moins valdatentes ou réalisées par le FCP dépend des idispssfiscales
applicables a l'investisseur et/ou a la juridictamrésidence fiscale du FCP.

Ainsi, a I'étranger, les plus-values réaliséeslauression de valeurs mobilieres étrangeres réasliséles revenus de sourc
étrangere percus dans le FCP dans le cadre detfangesuvent étre imposés. L'imposition a I'étrangeut sous certaines
conditions étre réduite ou exonérée en raison deerdions fiscales internationales.

D

Les investisseurs sont donc invités a s'adresser éonseiller quant aux conséquences fiscales ésigrnent attachées a Id
souscription, au rachat, a la détention ou a Isieesde parts en vertu de la réglementation aggbcdans le pays de
résidence, domicile ou de constitution du porteupdrts.

Le FCP est éligible au Plan d’Epargne en Actions (PEA)

Par ailleurs, en application de la directive « [gpar» 2003/48/CE du 3 juin 2003 en matiére de figcdles revenus de
I'épargne sous forme de paiement d’intéréts notambrimansposée en droit francais a l'article 242 TdRcode général des
impots, il est précisé que le FCP est, compte tinsa classification, investi a moins de 40 % arces et produits
assimilés.

Classification : OPCVM « Actions des pays de la Communauté européenne

Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectif d'obtenir une performanceésignire a celle de I'indice de référence DJ Std&. 6
Indicateur de référence :

Eu égard au caractéere discrétionnaire de la gestise en ceuvre, la gestion n'est corrélée a auuline ; cependant, la
performance du FCP pourra étre comparée a cellindecé Dow Jones Stoxx 600. Afin de refléter catteersité et ainsi de
transcrire au mieux la conjoncture économique etgope, les actions composant cet indice sontte#laées par la société
américaine Stoxx en fonction de divers critéres tgie notamment leur capitalisation boursiére, leyuidité, leur
représentativité sectorielle et/ou géographique...

Cet indice exprimé en euro et publié par la so@étéricaine Dow Jones, est calculé dividendes rétisve

Il est notamment disponible via différents orgarésrd’information financiére (Bloomberg», «Datastream », Reuters...
Stratégie d'investissement :

1- Sratégie utilisée :

Le FCP sera exposé en permanence, entre 75 % &b6,14@es actions de toutes capitalisations érpasedes sociétés ayant
leur siege social principalement dans un Etat menderla Communauté européenne, dont éventuellefasrarchés de la
zone euro. Il est précisé que la détention d’astidm petite capitalisation pourra étre supérieure % de I'actif du FCP.
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Cette exposition voire exceptionnellement surexpositésultera soit de I'investissement direct du FeDPactions et, le cas
échéant, du recours par celui-ci a des instruneéisés ou titres intégrant des dérivés, plusi@diérement a des Contract]
For Differences sur sous-jacents « actions » anckces ». (« CFD »).

Les CFD permettront au gérant de prendre simultanéome position acheteuse de 130 % et une positiodeuse de 30 %.

L’exposition au risque de change pour des deviggeaque celles de la zone euro ou de la Commueantpéenne restera
toujours accessoire.

La stratégie d'investissement du FCP résulte des dealyses fondamentales suivantes :

e une analyse quantitative : le gérant sélectiondesavaleurs de croissance européennes offrantivessu de valorisation
attractifs avec une approche de type GARP (i.eahiev, ni growth) ;

« une analyse qualitative : afin de choisir au mi@scactions qui composeront le portefeuille du FIeRyérant évaluera
l'intérét et la pertinence de la société émettanese reportant notamment a I'expérience de sesesgdécisionnels (qualité
de son management), a la valeur ajoutée des psoellitu des services qu’elle propose, a ses prapede développement
et de rentabilité, a son environnement concurrkaitisi qu'aux facteurs de risques étant attachsEmaactivité.

2- Actifs utilisés (hors dérivés) :

Pour toutes les catégories d’actifs envisagéesréisa le FCP peut investir sans aucune contraiattorselle ou
géographique.

L'actif du FCP est :

a) investi en permanence a hauteur de 75 % au mmum de son actif net en actiongmises par des sociétés ayant leur
siége social principalement dans un Etat membi@damunauté européenne (dont éventuellement les ésabh la zone
Euro).

Les actions sélectionnées porteront sur toutescdgitalisations, étant entendu que l'investissensmtactions de petite
capitalisation pourra étre supérieur a 10 % deif'da FCP

b) investi entre 0 et 25 % en titres de créance, garoduits de gestion monétaire ainsi qu’en pensiorsur ces actifs

cette poche de gestion sera essentiellement aofestite titres de créance cotés et/ou non cotésrfi owyen et long terme,
négociés sur des marchés réglementés francaisétémgers. Il s’agira de titres de créance nébtesa(certificats de dépot,
billets de trésorerieguro commercial paper),.d’'EMTN, d’obligations ainsi que d’obligations meertibles, échangeables et
titres assimilés.

Par ailleurs, dans le cadre de la gestion de geslités, I'actif du FCP pourra étre investi en ghtions foncieres.

L'investissement réalisé par le FCP dans de talsstih’est subordonné a aucune condition quant reatare du marché
d’émission envisagé (marché primaire ou marchérekite) et a la qualité de I'’émetteur : les tittlescréance et instruments
du marché monétaire ciblés sont issus aussi biémigsions privées que publiques, la répartitiomeelat dette privée et la
dette publique étant laissée a la libre apprécialio gérant.

La duration n’est en outre pas arrétée et le FCPr@adwvestir sans référence a des critéres deiantfihanciére particuliers.
¢) investidans la limite de 10 % de son actif net en parts etctions :
- d’'OPCVM francais et européens conformes a la dire@5/611/CEE modifiée;

- d’OPCVM de droit frangais non conformes a cette méineetive tels que des OPCVM indiciels, des OPCVM sitigsant
plus de 10 % en parts ou actions d’OPCVM, des farmamuns d’intervention sur les marchés a terme (AJ)Mes
OPCVM a procédure allégée ou, le cas échéant, dE¥/MFA régles d’'investissement allégées ou des OPCbiMractuels.

Ces OPCVM pourront étre de toutes classificatiorserint notamment gérés par Orsay Asset Manageragrdrdoute autre
société de gestion liée a celle-ci.

3- Instruments dérivés :

Les interventions sur instruments dérivés peuveair ieu sur des marchés réglementés, organiséegué a gré, francais ou
étrangers.

Aux fins d’exposition, d’arbitrage et/ou, le cahéant, de couverture, le gérant aura recours @a®sons sur des contrat g
terme ferme ou conditionnel, des swaps sur sousac< actions », « indices », « devises » ethawx».

Aux méme fins, il pourra conclure des contrats wégode gré a gré prenant la forme de « ContracDiterences » portant
sur des sous-jacents « actions » ou « indiceangdiis et/ou étrangers

Le FCP peut également avoir recours a du changene tet/ou a I'ensemble des instruments dérivéstdézravant afin de
couvrir le portefeuille de tout risque induit pardestion (actions , change, taux, volatilité, ced) .
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4- Titres intégrant des dérivés :

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le géramupra prendre des positions sur des bons de sptisos et sur des warrants
sur actions en vue d'exposer le portefeuille, owwnde le couvrir de tout risque induit par latiges

5-Dépbts

Utilisés dans le cadre de la gestion des dispatgibiuotidiennes du FCP, ils contribueront a ldisé@gon de I'objectif de
gestion a hauteur de leur niveau de rémunérati@mérglement fixé & EONIA +/- une marge et dansriad de 20 % de I'actif
du FCP.

6- Emprunts d’espéces

Le FCP pourra recourir aux emprunts d’'espéces coifiment a la réglementation en vigueur a hautediOd¥% de son actif
net afin :

- d’'une part, de faire face a un décalage tempoesite les flux d’achats et de ventes de titres &éonide marché ou a des
flux de rachats importants ;

- d’autre part de pouvoir bénéficier ponctuelleméeénpgortunités d’investissements.
7- Opérations d’acquisitions et cessions temporaioke titres :

Le FCP réalise des opérations d’acquisition ou oesgimporaire de titres dans le cadre de la gediose trésorerie et/ou de
I'optimisation de ses revenus. Ces opérations camien des préts-emprunts de titres, des prisesses en pension. Elles
ont pour vocation de procurer au FCP un rendemechp de 'EONIA.

Le FCP peut réaliser des opérations de cession tampale titres a hauteur de 100 % de son actifelit également réaliser
des opérations d’acquisition temporaire de titrésudteur de 10 %, hors les cas de prises en peositre remise d’espéces
auquel cas la limite de 10 % mentionnée précédemestportée a 100%.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans defruments financiers sélectionnés discrétionnargnpar la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutiragéas des marchés.

Risques liés a la gestion discrétionnaire du FCP :

La gestion portant sur I'anticipation discrétiomeaile I'évolution des marchés actions, votre attengést appelée sur le fait
qu'’il existe un risque que le FCP ne soit pas invdesbut moment sur les marchés les plus perforsnaingue la performance
du FCP ne soit pas conforme a ses objectifs, aiaaqee vous vous étiez initialement fixés.

Risque de perte en capital :
Il peut exister pour l'investisseur un risque de@en capital, le FCP ne bénéficiant d’aucune giran
Risques « actions » liés a la classification et'allgibilité du FCP au PEA :

Le FCP est en permanence exposé entre 75% au mingnlit®% au maximum de son actif net sur un ouigus marchés
des actions émises dans un ou plusieurs paysaméCommunauté européenne, dont éventuellememtalehés de la zone
euro.

Ainsi, en cas de baisse des marchés « actionsvaldéar des actions ainsi que, par conséquent,otte nvestissement,
peuvent baisser fortement et sur une courte période

Par ailleurs, votre attention est appelée suriteqfae les marchés de petites et moyennes captialis sur lesquels le FCP
pourra étre exposé de maniére plus gu'accessainepeprésenter des niveaux de volatilité supéiaureux des marchés de
grandes capitalisations.

Risques de crédit liés aux émetteurs des titres deéance :

Il s’agit de risques pouvant résulter de la dégiadade signature d’'un émetteur de titres de créafcce titre, il peut exister
un risque que le FCP n’atteigne pas son objectifed¢ion ou qu'il voit sa valeur liquidative diminue

Risques de taux :

Dans la mesure ou le FCP pourra étre investi jusg6'& de son actif net en titres de créance etredufis de gestion
monétaire, il sera soumis aux risques de taux ssinthrchés francais et étrangers. Le risque dedtanigréts est le risque queg
la valeur des investissements du FCP diminue salesd'intéréts augmentent.

Risques de contrepartie :

Le FCP est exposé au risque de contrepartie résdialutilisation d’'instruments financiers a ternies contrats portant sur
ces instruments financiers a terme peuvent étrelesmvec un ou plusieurs établissement(s) detan&fant pas en mesure
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d’honorer leur engagement au titre desdits instnime
Risque de change :

Dans I'hypothése ou le FCP serait investi en valewbilieres libellées dans une devise autre qued’eles fluctuations des
taux de change pourraient affecter la valeur défsatu FCP. A ce titre, la valeur liquidative du F@®&urra diminuer.

Souscripteurs concernés / profil de I'investisseuype :
le FCP est ouvert a tous souscripteurs.
Il peut également servir de support de contratssiience-vie libellés en unités de compte.

Le FCP s’adresse notamment a toute personne désidmuis’'exposer dans le cadre d'un PEA aux mardeésaleurs
européennes : il suppose donc que l'investiss¢umai certaine connaissance des marchés actioesetr volatilité.

La durée de placement recommandée est de 5 ans.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dan$-@P dépend de votre situation personnelle. Podétierminer, vous devez
tenir compte de votre patrimoine personnel, debasmins actuels et a cing ans au moins.

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@nt vos investissements afin de ne pas les expaggement aux risques
du FCP.

Modalité d’affectation des résultats :

Les sommes distribuables sont intégralement cag#tzd chaque année.
Caractéristiques des parts 1es parts sont libellées en euros.
Modalité de souscription et rachat :

Les demandes de souscription ou de rachat peueetsr sur un nombre entier de part(s) ou sur texdiébn de part(s), dans
la mesure ou les parts sont libellées en milliemes

Le montant minimum de souscription est fixé a ujep@rt ou a son équivalent en montant

Les souscriptions et les rachats sont centraliégue jour au plus tard a 11h00 (heure de Paris$iege social du
centralisateur. Elles seront exécutées sur ladede valeur liquidative calculée le lendemain. Hemandes de souscription et
de rachat sont centralisées aupres de la Banqueay@ont I'adresse est la suivante :

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

Périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée et publ@eque jour de bourse a I'exception des jourssféégaux en France et des jours
de fermeture de la Bourse de Paris. Le calendrieréffgence choisi est le calendrier d’Euronext §A.derniere valeur
liquidative est publiée dans les locaux du dépivsita

Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignsggmenter le prix de souscription payé par éstisseur ou diminuer le
prix de remboursement. Les commissions acquis€C&uservent a compenser les frais supportés paHepéur investir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsaaguises reviennent a la société de gestion, mmeccialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lordes souscriptiong Assiette Taux

et des rachats maximum
Commission de souscription non acquise au FCP VLmiNe de parts 5%
Commission de souscription acquise au FCP VL x Nerderparts Néant
Commission de rachat non acquise au FCP VL x Nombads Néant
Commission de rachat acquise au FCP VL x Nombre de pa Néant

(1) tout ordre de rachat et de souscription pour umenéwvestisseur, exécuté un méme jour d'évalugiimmr une méme
quantité de part(s) sera, le cas échéant, exoeérérdmission de souscription.

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dirretdau FCR a I'exception des frais de transactions. Lesfda transactions
incluent les frais d'intermédiation (courtage, etet la commission de mouvement, le cas échéantpeut étre percue
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notamment par Ie depositaire et la societe deaest
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijoster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci réreunn la société de gestion des lors quE@P a dépassé ses objectifs|
Elles sont donc facturées au FCP ;

- des commissions de mouvements facturées au FCP ;

- une part du revenu des opérations d'acquisitEtgssions temporaires de titres.

Frais facturés au FCP Assiette Taux (maximum)

Frais de fonctionnement et de estionACtif net déduction faite des action&% TTC
Y ou parts dOPCVM en portefeuille

Commissions de surperformance Néant Néant
Prestataires percevant ddarélévement sur chaque transactign ~ -Actions : %15
(E:)o'mmlis!ons de mouvement : -Obligations : forfaitaire selon maturité
ep005| are dans la limite de 50 euros par millipn
(100%) d’'euros ;
-Dérivés : variable selon le montant
facturé par le broker.
Précisions :

Les OPCVM dans lesquels le FCP investira ne prélgyantle commission de souscription, ni de rachat
Description de la procédure mise en place dans ladre du choix des intermédiaires :

Le gérant choisit discrétionnairement les interraiéds avec lesquels il entend travailler confornménaela procédure mise en
place par ORSAY ASSET MANAGEMENT.

L'objet de cette procédure, qui est décrite de arandétaillée dans le rapport annuel du FCP, éstallier régulierement
'adéquation existante entre :

- d'une part, le volume de missions confiees par BRASSET MANAGEMENT a chaque intermédiaire consiglér,
individuellement ainsi que le montant de la rématién lui étant attaché et

- d'autre part, la qualité de la prestation fourpa I'intermédiaire appréciée elle-méme en fonmcte critéres prédéfinis tels
gue notamment la qualité de la recherche, de Finftion et de I'exécution, la notoriété de I'intémmire (...).

ORSAY ASSET MANAGEMENT a établi une grille d’évali@t listant le nom de la totalité des intermédimiagec lesquels
elle a travaillé au cours de l'année. Cette grilit flobjet d’'une notation par chaque gérant d’ORSANSSET
MANAGEMENT.

Les notes ainsi communiquées permettent d'attribugraque intermédiaire une note moyenne par année.
Les résultats de cette notation sont présentésceasion d’'un comité annuel de revue des interrmrédiae prononcant sur la
pertinence du maintien de la relation avec changigemédiaire, compte tenu de la notation lui ag@tcommuniquée.
C. INFORMATIONS COMMERCIALES
Toutes les informations concernant le FCP peuveatodtenues en s’adressant directement auprées:de |

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

Contact: service juridique

Toutes les demandes de souscriptions et rachalis E@QP sont centralisées auprés du :

Dépositaire — conservateur : BANQUE D’ORSAY établissement de crédit agréé par le CECEI
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Les revenus du FCP sont entierement capitalisés.

D. REGLES D'INVESTISSEMENTS

Le FCP est soumis aux regles légales d'investisseamplicables aux OPCVM conformes aux normes europEs i.e. bénéficiant

V/Banque d'Orsay

FCP « ORSAY HORIZON ALPHA »
Prospectus en date du 14 avril 2010

14




d'une procedure de reconnaissance mutuelle desnegie au sens de la directive 85/611/CEE du Conseif@decembre 1985
modifiée et dont l'actif comprend au plus 10 % titexs ou parts d'organismes de placement collentifaleurs mobiliéres relevant du
du 2°de l'article R. 214-1 ou du 6°de l'articleR4-5, ou de fonds d'investissement relevant ddeS5Particle R. 214-5 du code
monétaire et financier.

L’engagement sur les marchés a terme du FCP esi€&alelon la méthode linéaire.
E. REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

Le portefeuille est évalué lors de chaque valewidiative et a I'arrété des comptes annuels dealaiére suivante :

Valeurs mobiliéres négociées sur un marché réglemgnfrancais :

Les valeurs mobilieres négociables sur un marchem&nté francais sont évaluées pied de coupormans cle cléture veille du
marché de référence.

Le coupon est calculé jusqu'a la date de reglefeenpon du jour de valorisation + 3 jours ouvrés).

Valeurs mobilieres négociées sur un marché réglem@nétranger :

Les valeurs mobilieres négociables sur un marcpieméenté étranger sont évaluées pied de coupoowas de cléture veille du
marché de référence.

Le coupon est calculé jusqu'a la date de reglefeenpon du jour de valorisation + 3 jours ouvrés).

Les cours des devises suivent le fixing veille durjde valorisation a Paris a I'exception du dadiaéricain pour lequel le cours
retenu est le dernier cours euro/dollar a New Yankeille du jour de valorisation.

Procédure Alternative :

Les actions dont le cours n'a pas été constatéille de I'évaluation ou dont le cours a été ceéxrigpnt évaluées a leur valeur

probable de négociation, sous la responsabilité deciété de gestion. Ces évaluations et leuffigation sont communiquées aux
commissaires aux comptes a l'occasion de leursaiest

Les valeurs mobilieres dont le cours n'a pas étéstaté la veille de I'évaluation ou dont le coursté corrigé (cours non
représentatif du marché) ou qui ne font pas I'algetransactions significatives, sont évaluéesdel® modalités suivantes :

- moyenne bid ask d'une page contributeur de mééére

- encadrement de la valeur par deux émissionddégudu méme émetteur avec définition d'un spread d'un prix) par
interpolation ;

- corrélation avec le taux d'emprunt de référepee éxemple : emprunt d'état) de méme durée, neuh spread qui sera revy
périodiqguement ;

- prix fourni par l'intermédiaire de marché (le tle file) dans le cas des titrisations.
Parts ou actions dOPCVM :

Les parts ou actions d'OPCVM détenues sont évakigda base de la derniére valeur liquidative cennu

Titres de créances et assimilés négociables :
Les titres de créances et assimilés négociablds/atorisés quotidiennement par l'application daumx de référence :

- pour les titres dont la durée de vie résiduedieseipérieure & un an, le taux de référence regsnoelui des
titres d'Etat (BTAN ou OAT) de durée similaire lalkedu jour de I'évaluation;

- pour les titres a moins d'un an de durée derés@uelle, le taux de référence retenu est calumarché
interbancaire offert a Paris (EURIBOR) la veille durjale I'évaluation, sauf pour les bons du Trésecours
de référence reste celui publié par la Banque decEra

Toutefois, les titres de créances négociables didurée de vie résiduelle inférieure a 3 mois etl'amsence de sensibilité
particuliere pourront étre évalués suivant une @sgjon linéaire sur la période restant a coutiredre dernier prix de référence ol
de valorisation et celui de remboursement.

Titres non négociés sur un marché réglementé
Les titres qui ne sont pas négociés sur un madgiémenté sont évalués sous la responsabilité steclété de gestion a leur valeu
probable de négociation.

Acquisitions et cessions temporaires de titres
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MODES DE COMPTABILISATION

-_Pensions de titres Ies titres recus en pension sont evalues a leluvdixée dans le contrat, indemnité incluse. et |
représentative des titres donnés en pension dsigéva la valeur fixée dans le contrat, indemmitfuise. Le portefeuille des titreg
donnés en pension est évalué a la valeur de mdectzéveille du jour de I'évaluation.

- Opérations de rémérés

- les titres acquis a réméré sont évalués a leuuwndibete dans le contrat, indemnité incluse. Lé®gi vendus a réméré sont
évalués a leur valeur de marché de la veille dudeu'évaluation. La dette représentative desstitendus a rémeré est évaluée| 3
leur valeur fixée dans le contrat, indemnité inelus

Instruments financiers a terme fermes ou conditionals :
- Instruments négociés sur des marchés organisés figais :

Les opérations portant sur les instruments finas@eterme fermes ou conditionnels négociés sundeshés organisés francais
sont évaluées chaque jour de bourse sur la baseuls de compensation de la veille de I'évaluation.

- Instruments négociés sur des marchés organisés éigers :

Les opérations portant sur les instruments finae@eterme fermes ou conditionnels négociés sunadeshés organisés étrangers
sont évaluées chaque jour de bourse sur la baseuts de compensation de la veille de I'évaluatitenleur marché principal,
converti en euros suivant le cours des devisesria Raveille de I'évaluation pour les monnaieslaleone Europe et suivant le
dernier cours du euro/dollar a New-York la veillelgvaluation pour les monnaies de la zone Amériqu

- Opérations d'échange initiées sur les marchés dedga gré :

Les contrats d’échange de conditions d'intéréts salorisés a leur valeur de marché en fonctiopixi calculé par actualisation
des flux de trésorerie futurs (principal et intéy@&u taux d’intérét du marché. Ce prix peut ébreigé du risque de signature.
Les contrats d’échange de conditions d'intérétslaie@e résiduelle inférieure a trois mois sont vaés suivant une progression
linéaire sur la période restant a courir, entrédimier prix de référence ou de valorisation afial terme de I'opération.
Les achats et ventes a terme de devises sont évalugburs du fixing jour auquel est appliqué porédéport couru.
Les contracts for differences sont évalués suate ltle leurs sous-jacents au cours de cléture egil/aleur de marché.

Evaluation des devises :

Les cours des devises suivent le fixing veille our jde valorisation a Paris a I'exception du dai@éricain pour lequel le courg
retenu est le dernier cours euro/dollar a New Yankeille du jour de valorisation.

Engagements Hors-Bilan :

Les engagements hors bilan sont valorisés au cmidoture veille en valeur de marché. Pour lesaijmhs conditionnelles, la
valeur de marché résulte de la traduction en étgrivaous-jacent.

Les engagements hors bilan sur les opérationsatigehde conditions d'intéréts sont indiqués sbate du nominal du contrat e
du différentiel d'intérét des préteuses et empuses.

Les entrées en portefeuille sont comptabiliséesua prix d'acquisition frais exclus et les sortieteur prix de cession frais exclus
compte-tenu d'un décalage de comptabilisation Jaumaée.
La comptabilisation des revenus des valeurs a tevixes est effectuée selon la méthode des coupmnss.
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REGLEMENT DU FCP « ORSAY HORIZON ALPHA »

ORSAY ASSET MANAGEMENT
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

TITRE |

ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés ets petnaque part correspondant a une méme fractidaalif du fonds. Chaque porteur de
part dispose d'un droit de copropriété sur legsadti fonds proportionnel au nombre de parts passed

La durée du fonds est de 99 ans a compter dedaddaga constitution, sauf dans les cas de digsolanticipée ou de la prorogation prévug
au présent reglement.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts §f BacFCP devient inférieur & 300.000 €; dans e easauf si 'actif redevient entre temps
supérieur a ce montant, la société de gestion gemndispositions nécessaires pour procéder datédde de trente jours a la fusion ou a |
dissolution du fonds.

[

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdeadteurs sur la base de leur valeur liquidatigneentée, le cas échéant, des
commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués l@anconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et la note
détaillée.

Les parts du fonds commun de placement peuvestlfabjet d'une admission a la cote selon la régleation en vigueur.
Les souscriptions doivent étre intégralement libgdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/owapport de valeurs mobilieres. La société de gesdt le droit de refuser les valeurs
proposées et, a cet effet, dispose d'un délai piejeers a partir de leur dép6t pour faire conea$ia décision. En cas d'acceptation, les
valeurs apportées sont évaluées selon les regtsesfa I'article 4 et la souscription est réal@érela base de la premiéere valeur liquidative
suivant l'acceptation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢igauf en cas de liquidation du fonds lorsqueptaseurs de parts ont signifié leu
accord pour étre remboursés en titres. lls soésguar le dépositaire dans un délai maximum de jciars suivant celui de I'évaluation de
la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitamedé remboursement nécessite la réalisationgiiéad'actifs compris dans le fonds, ce
délai peut étre prolongé, sans pouvoir excédeoB(®]

Sauf en cas de succession ou de donation-partagess$ion ou le transfert de parts entre porteursle porteurs a un tiers, est assimilée a
un rachat suivi d'une souscription ; s'il s'agitndtiers, le montant de la cession ou du transfeit; le cas échéant, étre complété par [e
bénéficiaire pour atteindre au minimum celui dedascription minimale exigée par le prospectus Kii@@t le prospectus complet.

En application de I'article L. 214-30 du code maié&t et financier, le rachat par le FCP de ses,patame I'émission de parts nouvelles,
peuvent étre suspendus, a titre provisoire, psndeété de gestion, quand des circonstances eanapties I'exigent et si I'intérét des
porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfa par la réglementation, aucun rachat des parfseut étre effectué.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative des parts

Le calcul de la valeur liquidative des parts efgafié en tenant compte des regles d'évaluatiomafig dans la note détaillée du prospectus
complet.
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Les apports en nature ne peuvent comporter quéties, valeurs ou contrats admis a composer fags OPCVM ; ils sont évalués
conformément aux régles d’évaluation applicablesadcul de la valeur liquidative.

TITRE 2

FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétéstimg conformément a l'orientation définie poufoleds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoes le compte des porteurs de parts et peut ss@leer les droits de vote attachés au

titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments et dépdts éligibles a l'actif d@RCVM ainsi que les regles d'investissement sontitdédans la note détaillée du
prospectus complet

Atrticle 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgppas dans le fonds, dépouille les ordres de l#sbcale gestion concernant les achats

et

les ventes de titres ainsi que ceux relatifs &i@ge des droits de souscription et d'attributittachés aux valeurs comprises dans le fonds.

Il assure tous encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité désisions de la société de gestion. Il doit, le éekéant, prendre toutes mesures

conservatoires qu'il juge utiles. En cas de liagec la société de gestion, il informe I'Autoritésdmarchés financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sixciers, aprés accord de I'Autorité des marchésniiras, par le consell
d’administration de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contrbles prévusladoi et notamment certifie, chaque fois qu'il Jieu, la sincérité et la régularité des comptes

et des indications de nature comptable contenuesldaapport de gestion.
Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des mascfidanciers, ainsi qu'a celle de la société detigesdu FCP les irrégularités et
inexactitudes qu'il a relevées dans I'accomplissgrde sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpdeés d'échange dans les opérations de trangforméusion ou scission sont effectuée
sous le contrdle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sauesponsabilité un rapport relatif & son évaluatiba sa rémunération.
Il atteste I'exactitude de la composition de I'tetides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sons fikén commun accord entre celui-ci et le conskitlohinistration de la société de
gestion au vu d’'un programme de travail précisasdiligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffset établit un rapport sur les conditions deecktuidation
Il atteste les situations servant de base a lallision d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 - Les comptes et |le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société daaestablit les documents de synthése et établiapport sur la gestion du fonds pendatr
I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire etdemble des documents ci-dessus est contrdlé panmissaire aux comptes.
La société de gestion tient ces documents a laslispn des porteurs de parts dans les quatre snoiant la cléture de l'exercice et les
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informe du montant des revenus auxquels ils ont daes documents sont soit transmis par couériker demande expresse des porteurs [de
parts, soit mis a leur disposition a la sociétégelgion ou chez le dépositaire.

TITRE 3
MODALITES D'AFFECTATION DES REVENUS

Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montestimtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkttms de présence ainsi que tous produjts
relatifs aux titres constituant le portefeuille fiunds majoré du produit des sommes momentanémsponibles et diminué des frais de
gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatiendéexercice augmenté des reports a nouveauagirénou diminué du solde des
comptes de régularisation des revenus afférergsertice clos.

La société de gestion décide de la répartitionréesltats.
Les sommes distribuables sont intégralement céagitd chaque année a I'exception de celles qui'dtet d'une distribution obligatoire
en vertu de la loi.

TITRE 4

FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDATION

Article 10 - Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, ¢alité ou en partie, des actifs compris dans lel$oa un autre OPCVM qu'elle gere, sojt
scinder le fonds en deux ou plusieurs autres fondsmuns dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuttentéalisées qu'un mois aprés que les porteuosieéaté avisés. Elles donnent lieu a la
délivrance d'une nouvelle attestation précisanblabre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehdamte jours, au montant fixé a l'article 2 ceslgs, la société de gestion en informe
I'Autorité des marchés financiers et procéde, sqédfration de fusion avec un autre fonds commuratement, a la dissolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipdé fonds ; elle informe les porteurs de partsaelécision et a partir de cette date les
demandes de souscription ou de rachat ne sonapteptées.

La société de gestion procéde également a la dismoldu fonds en cas de demande de rachat dedktéades parts, de cessation de
fonction du dépositaire, lorsque aucun autre dépiosin'a été désigné, ou a I'expiration de la@euwlu fonds, si celle-ci n‘a pas ét
prorogée.

D~

La société de gestion informe I'’Autorité des magcfiéanciers par courrier de la date et de la plogde dissolution retenue. Ensuite, elle
adresse a I'Autorité des marchés financiers leggeu commissaire aux comptes.

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée paokciété de gestion en accord avec le dépositaireléBision doit étre prise au moins 3
mois avant I'expiration de la durée prévue poufoleds et portée a la connaissance des porteurarde ¢t de I'Autorité des marchés
financiers

Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou le caga@tt la société de gestion, est chargé des ap#sate liquidation. Ills sont investis a cet
effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaleseactifs, payer les créanciers éventuels et tiépausolde disponible entre les porteurs d
parts en numéraire ou en valeurs.

@

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetih d'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin a@srations de liquidation.

TITRE 5

CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de Domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peus@gver pendant la durée de fonctionnement de-celou lors de sa liquidation, soit
entre les porteurs de parts, soit entre ceux-daetociété de gestion ou le dépositaire, sont ssesna la juridiction des tribunaux

compétents
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