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A. PARTIE STATUTAIRE

1. PRESENTATION SUCCINCTE

2.

OPCVM conforme aux
normes européennes

I. PROSPECTUS SIMPLIFIE
ORSAY JOUR

INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

Code Isin : FR0010558080

Dénomination : ORSAY JOUR

Forme juridique de 'OPCVM : Société d’'investissement a capital variable detdirancais (ci-apres, la SICAV »)
Compartiment : Oui [ Non B

Nourricier : Oui [0 Non [¥]

Gestionnaire financier, administratif et comptablepar délégation : ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC
Autres délégataires :Néant

Dépositaire — conservateur : BANQUE D’'ORSAY SA

Commissaire aux comptes : PricewaterhouseCoopers Ait

Commercialisateur : BANQUE D'ORSAY SA

Classification : OPCVM « Monétaires euro »

Objectif de gestion :

La SICAV a pour objectif de parvenir a une évolutiéguliere de sa valeur liquidative supérieureli@ c& 'EONIA.
Indicateur de référence :

L’indicateur de référence est 'EONIA (Euro Overnigndex Average).

L’EONIA correspond a la moyenne des taux au joujole de la zone euro. Il est, en outre, calculélpaBanque Centrale
Européenne (BCE) et représente le taux sans risqlaezd@e euro.

Stratégie d'investissement :

La SICAV adopte un style de gestion active afin téolir une performance supérieure a 'EONIA toupeimilégiant la qualité, la
diversification et la liquidité du portefeuille, est-a-dire la capacité de vendre rapidement et denbonnes conditions les
investissements réalisés.

Afin d'atteindre son objectif de gestion, I'actiéinde la SICAV sera investi entre 70% et 100 %jtezstde créance et en produit
de gestion monétaire (titres de créance négociabbdigations, obligations convertibles et titresiailés), principalement de la
zone euro. Ces titres, indifféeremment issus d'émisspubliques ou privées, seront quasi-systématigoenotés :

- entre AAA et BBB- par Standard and Poor's et/miés de maniére équivalente par toute autre agimemtation, pour les
investissements en titres a moyen terme ;

- entre Al+ et A3 par Standard and Poor's et/otésnde maniére équivalente par toute autre ageeceothtion pour les
investissements trés courts en produits liquides.

En outre, la SICAV réalisera des opérations d'agjoisou cession temporaire de titres ayant vocaéidui procurer un surplus
de rendement telles que des opérations de prétaiataple titres, de prises et mises en pension.

La SICAV sera gérée a l'intérieur d’'une fourchettesénsibilité aux taux d'intérét comprise entre 0,8.
La stratégie d'investissement consiste principatérea la prise de deux types de positions :
des investissements en titres a moyen terme s#eés en fonction des secteurs et de la qualitémetteurs ;

des investissements a trés court terme en proligitisles, c’est-a-dire en produits aisément néddemsur les marchés
financiers, en fonction des secteurs et de laitgudés émetteurs.

L’actif de la SICAV sera investi a hauteur de 10 % rmaximum de son actif negén parts et actions dOPCVM de toute
classifications. Il s’agira d’'OPCVMfrancais et européens conformes a la directivel83(BEE modifiee et d’'OPCVM francais
non conformes a cette méme directive. Ces OPCVM poumotamment étre gérés par Orsay Asset Managemoepar toute
autre société liée a celle-ci.
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LCa SICAV pourra, dans le cadre de contrats a tdemae ou conditionnel, de swaps etvou de changenae; intervenir sur des
marchés réglementés, organisés ou de gré a gngafsaou étrangers. Le recours a de tels instrismsmtfera a des fins de
couverture de risques (change, taux, volatilité)gui contribuera notamment a rendre access@isessiques de taux auxquels la
SICAV pourrait étre exposée.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie)JA\B pourra avoir recours, a titre accessoire, aataprunts d’especes et, dans la
limite de 20 % de son actif net, a des dépbts.

Pour toutes les catégories d'actifs et d'opératiomsntionnées ci-dessus, la SICAV investira, tousteses confondus,
principalement dans des instruments financiersadeohe euro. Par ailleurs, il est a noter que desvientions sur des pays
émergents (hors OCDE) seront possibles a titre soites Le risque de change auquel la SICAV pouétié exposée seral
systématiquement couvert.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans desuments financiers sélectionnés par la sociét§estion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

L'attention de l'investisseur est appelée sur $guie incontournable que la performance de la SICAait pas conforme a seg
objectifs, et a ceux que linvestisseur s’est fixés risque supporté par linvestisseur dépenddas ménéralement de la
composition de son portefeuille.

Risgues principaux :

Risques de crédit liés aux émetteurs des titres decances

Ces risques correspondent a I'éventuelle dégraddada qualité de la signature qu’un émetteur ppisét connaitre. A ce titre, il
peut exister un risque que la SICAV n’atteigne @s objectif de gestion ou qu’elle voit sa valequidative diminuer.

Risques liés a la gestion discrétionnaire de la SKY :

Du fait de la gestion discrétionnaire mise en pldedtention de l'investisseur est appelée suridgue incontournable que la|
performance de la SICAV ne soit pas conforme a bgtifs, et a ceux que l'investisseur s’est fiXxés.effet, il existe un risque
que le gérant ne sélectionne pas les meilleuresirsatlans lesquelles I'actif de la SICAV sera invest

Risques de perte en capital :

Il n'est pas exclu que la valeur de rachat soiériefire a la valeur de souscription. A ce titrg@galit exister pour l'investisseur un
risque de perte en capital, la SICAV ne bénéficibaticune garantie.

Risques de taux :

La SICAV pourra étre soumise aux risques de tauxidcpie de taux d'intéréts est le risque que lawales investissements de la
SICAV diminue si les taux d'intéréts augmententeAite, la valeur liquidative de la SICAV est systdlele de diminuer.

Risques de contrepatrtie :

La SICAV est exposée au risque de contrepartietedgutie I'utilisation d’'instruments financiers antee. Les contrats portant suf
ces instruments financiers a terme peuvent étrelgsravec un ou plusieurs établissement(s) de tcrééliant pas en mesure
d’honorer leur engagement au titre desdits instnimd.a SICAV pourra, a ce titre, voir sa valeutldptive diminuer.

Risques accessoires :

Risques de liquidité

Ces risques difficilement quantifiables se matés@ait par le fait que les actifs sur lesquels intvesgérant peuvent devenir ped
liquides en cas de fort mouvement de marché, auade comme a la baisse. La SICAV pourra, a ceviiesa valeur liquidative
diminuer.

Risques liés aux titres émis par des pays émergents

Le détail des risques se trouve dans la note ti&talll présent prospectus complet.
Garantie ou protection : Néant

Souscripteurs concernés/ profil de I'investisseurype :

La SICAV est ouverte a tous souscripteurs.

Il peut également servir de support de contratssuie@nce-vie libellés en unités de compte.

La SICAV s’adresse notamment a toute personne reftaer une rémunération de ses liquidités sur deeodurées et acceptant
gue cette derniére soit liée a celle du marché tageé

La durée minimum de placement recommandée esténp inférieure a six mois.

Le montant qu'il est raisonnable d’investir dansSSICAV dépend de votre situation personnelle. Pewtdterminer, vous devez
tenir compte de votre patrimoine personnel, debesbins actuels et a six mois au plus.
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3.

4.

INFORMATIONS SUR LES FRAIS, COMMISSIONS ET LA FISCALITE

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@nt vos investissements afin de ne pas les expoggrement aux risques de
la SICAV.

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vigrenggmenter le prix de souscription payé par stisseur ou diminuer le prix
de remboursement. Les commissions acquises a 'OP&&fvent & compenser les frais supportés par TOP@@M investir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsagzuises reviennent a la société de gestion, mmeecialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés lorgles Assiette Taux
souscriptions et des rachats maximum
Commission de souscription non acquise a la SICHV | VL x Nombre d’actions 1%
Commission de souscription acquise a la SICAV VL xri¥ee d’actions Néant
Commission de rachat non acquise a la SICAV VL x Nentbactions Néant
Commission de rachat acquise a la SICAV VL x Nombaetibns Néant

(1) tout ordre de rachat et de souscription pour un enénestisseur, exécuté un méme jour d’évaluatioar pine méme
guantité d’actions sera, le cas échéant, exonécémenission de souscription.

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimerd a 'OPCVM, a l'exception des frais de trangast. Les frais de
transactions incluent les frais d’intermédiatioouidage, etc.) et la commission de mouvement,dechéant, qui peut étre percu
notamment par le dépositaire et la société deagesti

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijoster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci réreunh la société de gestion dés lors que la SICAM@assé ses objectifs
Elles sont donc facturées a TOPCVM ;

- des commissions de mouvements facturées a 'OPCVM
- une part du revenu des opérations d'acquisitEressions temporaires de titres.

Pour plus de précisions sur les frais effectivenfiecturés a 'OPCVM , se reporter a la partie B duspectus simplifié.

Frais facturés a la SICAV Assiette Taux maximum
Actif net déduction faite des actions de Sicav eJ d 0,20 % TTC
parts de FCP en portefeuille, directement impute au

compte de résultat de la SICAV
Commission de surperformance Néant Néant

Frais de fonctionnement et de
gestion

Régime fiscal :

Selon votre régime fiscal, les plus-values et rese@ventuels liés a la détention d'actions de @AM peuvent étre soumis a
taxation. Nous vous conseillons de vous renseigrer sujet auprés du commercialisateur de la SICAV.

Modalités de souscription et rachat :

Dans la mesure ou les parts sont libellées enami#ls, les ordres de souscription ou de rachat peétre exprimés en nombre dé
parts —entier ou en fractions-.

Les souscriptions et les rachats sont centralisaque jour au plus tard a 11h00 (heure de Paris)ege social du centralisateu
des souscriptions-rachats. Elles seront exécutgda base de la derniére valeur liquidative.

Les demandes de souscription et de rachat somatiséés auprés de la Banque d’Orsay dont 'adestda suivante :

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

Date de cléture de I'exercice Dernier jour d'ouverture de la Bourse de Paris disrde décembre.
Modalités d’affectation des résultats 1es sommes distribuables sont intégralement cégitd chaque année.

Date et Périodicité de calcul de la valeur liquidate :
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La valeur liquidative est calculée et publiZeaque jour de bourse a I'exception des jourssfééigaux en France et des jours d
fermeture de la Bourse de Paris. Le calendrier féeardce choisi est le calendrier d’Euronext SA.

e Lieu et modalités de publication ou de communicationde la valeur liquidative :
La derniére valeur liquidative est publiée danddeaux du dépositaire.
e Devise de libellé des actionsEuro

e Date de création :La SICAV a été agréée par I'Autorité des marchéarfaiers le 2 juin 1987.

5. INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Le prospectus complet de la SICAV et les dernieudents annuels et périodiques sont adressés dahélai d’'une semaine sur simple
demande écrite de 'actionnaire auprés de :

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

E-mail : juridique@banquedorsay.fr

Date de publication du prospectus : 14 avril 2010

Le site de 'AMF (www.amf-France.oygontient des informations complémentaires stista des documents réglementaires et I'ensemble
des dispositions relatives a la protection desstisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.
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B. PARTIE STATISTIQUE

[Performances de la SICAV au 31/12/09

5,00%
4,50%
4,00% -
3,50% -
3,00% -
2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -
0,50% +—
0,00%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Les calculs de performance sont réalisés coupasséiavestis.
Performances annualisées|
(euro) 1an 3 ans 5 ans
SICAV 0,86 % 2,93 % 2,71%
IndlcateLIIErgﬁlfference : 0.74 % 2.90 % 275 %

‘L ES PERFORMANCES PASSEES NE PREJUGENT PAS DES PERFRMANCES FUTURES. ELLES NE SONT PAS CONSTANTES DANS LE TEMP#

Présentation des frais facturés a I'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/2009 :

Total facturé a I'OPCVM au cours du dernier exerciceclos

Frais de fonctionnement et de gestion au 31/12/2009 0,06%
Codt induit par l'investissement dans d'autres OPCWI ou fonds d'investissement : 0,00%
Co(ts liés a I'achat d'OPCVM et fonds d'investissgsnen 0,00%
Rétrocessions négociées par la société de gesti@RIEVM investisseur 0,00%
Autres frais facturés a 'OPCVM : 0.00%
Commission de surperformance : 0,00%
Commission de mouvement : 0,00%

0,06%
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Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/09 : |

Les Frais de Fonctionnement et de Gestion :

Codt induit par I'achat dOPCVM
et/ou de fonds d'investissement :

Autres frais facturés a 'OPCVM :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimerd au FCP, a I'exception des
frais de transactions et le cas échéant de la cssioni de surperformance. Leg
frais de transaction incluent les frais d'internadiin (courtage,...) et la
commission de mouvement (voir ci-dessous).

Les frais de fonctionnement et de gestion incluerttmment les frais de gestior)
financiere, les frais de gestion administrative@hptable, les frais de dépositaire
de conservation et d'audit.

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVM ousddes fonds
d’investissement de droit étranger (OPCVM ciblesjchuisition et la détention
d'un OPCVM cible (ou d'un fonds d’investissementhtf@upporter a 'OPCVM
acheteur deux types de colts évalués ici :

- des commissions de souscription/rachat. Toutdéojsart de ces commissions
acquises a I'OPCVM cible est assimilée a des fraigrdnsaction et n'est donc
pas comptée ici ;

- des frais facturés directement a 'OPCVM ciblej gonstituent des codts
indirects pour 'OPCVM acheteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocieréteocessions, c'est-a-dire
des rabais sur certains de ces frais. Ces rabainen¢ diminuer le total des frais
que 'OPCVM acheteur supporte effectivement.

D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVM.dg# :

- des commissions de surperformance. Celles-ci réreuh la société de gestion
des lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.

- des commissions de mouvement. La commission devement est une
commission facturée a 'OPCVM a chaque opération lsuportefeuille. Le
prospectus complet détaille ces commissions. Laé&bae gestion peut en
bénéficier dans les conditions prévues en partie frospectus simplifié.

L'attention de linvestisseur est appelée sur lg¢ fue ces autres frais sont
susceptibles de varier fortement d’'une année &réaet que les chiffres présenté
ici sont ceux constatés au cours de I'exerciceduteéat.

[Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos au 31/12/09 : |

Les transactions entre la société de gestion pmwompte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés lare représenté sur le total de|

transactions de cet exercice :

Classes d'actif

Transactions

Actions

0,00%

Titres de créance

32,23%
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OPCVM conforme aux
normes européennes

II. NOTE DETAILLEE

ORSAY JOUR

A. CARACTERISTIQUES GENERALES

1. FORME DE L'OPCVM

e Dénomination : ORSAY JOUR
e Forme juridique de 'OPCVM : Société d'investissement a capital variable detdirancais (ci-apres, la SICAV »)
e Date de création et durée d’'existence prévuda SICAV a été créée le 8 septembre 1987 pour uréedie 99 ans.

. Distribution des . S . . - _
Code Isin revenus Devise de libellé Souscripteurs concernés Montantimimum de souscription

- Tous souscripteurs

T - FCP pouvant servir de supporta .
FR0010558080 Capitalisation Euro des contrats d’assurance-vie 0,001 action

libellés en unités de compte

e Indication du lieu ou I'on peut se procurer le denier rapport annuel et le dernier état périodique :
Les derniers documents annuels et périodiques adregssés dans un délai d'une semaine sur simplamttlemécrite de
I'actionnaire auprés de :

BANQUE D’'ORSAY SA

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

E-mail: juridigue@banquedorsay.fr

Toutes explications supplémentaires peuvent éttenoles auprés du commercialisateur de la SICAV d#emtcoordonnées
figurent ci-dessus.

2. LES ACTEURS

«  Gestionnaire financier par délégation :

ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

« Dépositaire, conservateur et établissement charg&da centralisation des souscriptions-rachats :

BANQUE D'ORSAY SA, établissement de crédit francais agréé par le éoda@s Etablissements de Crédit et des Entreprises
d’Investissement,
21-25 rue Balzac — 75 OGBARIS

e Commissaire aux comptes titulaire:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT
63, rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-Seine
représenté par Madame Marie-Christine Jetil

e Commissaire aux comptes suppléant :

PIERRE-BERNARD ANGLADE
63, rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-Seine

«  Commercialisateur :

BANQUE D'ORSAY SA, établissement de crédit agréé par le Comité debliEsements de Crédit et des Entreprises
d’Investissement,
21-25 rue Balzac — 75 OGBARIS
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« Délégataire :

La gestion financiére, administrative et comptabie la totalité des actifs de la SICAV est assurée QRSAY ASSET
MANAGEMENT SNC, société de gestion de portefeuillantaise, filiale & 100% de la Banque d'Orsay, ayegu agrément
général de la Commission des opérations de bourdaterdu 30 juin 1997 sous le numéro de visa GR-976

Cette délégation de gestion s’inscrit dans le cdtlnge convention de délégation de gestion entBIGAV et ORSAY ASSET
MANAGEMENT SNC, signée en date du 10 juillet 1997.

ORSAY ASSET MANAGEMENT est en charge de la gestiound quarantaine d’O.P.C.V.M. de droit francais,rgervient
également a titre de délégataire dans la gestiamdiere d’OPCVM de droit luxembourgeois.

»  Conseillers :Néant
. Conseil d’administration :

Les informations relatives aux noms et fonctions deganes d’administration et de direction de 1@/ (président du conseil
d’administration, directeur général et administasede la SICAV) sont contenues dans le rapporterdaila SICAV qui est mis
a jour une fois par an.

B. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

1. CARACTERISTIQUES GENERALES

e Caractéristiques des actions :

- Code ISIN : FR0010558080

- Nature des droits attachés aux actions chaque actionnaire dispose d'un droit de pro@rigur les actifs de la SICAV
proportionnel au nombre d’action(s) possédée(s).

- Tenue du passif. la tenue du passif est assurée par le dépesiBANQUE D’ORSAY. Il est précisé que I'administratides
actions est effectuée en Euroclear France.

- Droit de vote : chaque action donne le droit de voter aux assaslgénérales ordinaires et extraordinaires de@A®l Les
statuts en précisent les modalités d’exercice.

- Forme des actions au porteur.

- La SICAV peut étre souscrite ou rachetée en miigaiiaction
»  Date de cloture :

Dernier jour d’ouverture de la Bourse de Paris disrde décembre.
e Indication sur le régime fiscal :

La SICAV n’est pas assujettie a I'impo6t sur les ét&s en France. En vertu du principe de transpariseale, I'actionnaire est
considéré comme étant directement détenteur dantidn des instruments financiers et liquiditétedas dans la SICAV. Par
conséquent, I'actionnaire peut étre imposable @me tles plus-values et revenus éventuels liéscitiantion d’action (s) de la
SICAV.

Le régime fiscal applicable aux plus-ou-moins valdatentes ou réalisées par la SICAV dépend dessiigms fiscales
applicables a l'investisseur et/ou a la juridictimrésidence fiscale de la SICAV.

Ainsi, a I'étranger, les plus-values réalisées laucession de valeurs mobilieres étrangeres réalisé les revenus de source
étrangére percus dans la SICAV dans le cadre destnig peuvent étre imposés. L'imposition a I'égemnpeut sous certaines
conditions étre réduite ou exonérée en raison deertions fiscales internationales.

Les investisseurs sont donc invités a s’adressem aonseiller quant aux conséquences fiscales @siarhent attachées a Ig
souscription, au rachat, a la détention ou a laieesd’actions en vertu de la réglementation applie dans le pays de résidence
domicile ou de constitution de I'actionnaire.

2. DISPOSITIONS PARTICULIERES

. Classification : OPCVM « Monétaires euro»

»  Objectif de gestion :La SICAV a pour objectif de parvenir a une évolutiéguliére de sa valeur liquidative supérieurelke cie
'EONIA.

. Indicateur de référence :

L'indicateur de référence est 'TEONIA.
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L’EONIA (Euro Overnight Index Average) est le tamoyen des opérations au jour le jour sur le manetegbancaire en euro. Il
correspond a la moyenne quotidienne des taux imbedires au jour le jour transmis a la Banque CenEalopéenne (BCE) par
les banques de référence (48 banques) et pondérlé palume des opérations traitées. Il est calmdé la Banque Centrale
Européenne sur une base « nombre de jours exa¢t@&0», est diffusé entre 18h45 et 19h00 si ainsnB0% des établissements
constituant I'échantillon ont effectivement fourane contribution. La moyenne est effectuée aprisirédtion des 15% de
cotations extrémes (le nombre éliminé est toujanrsndi) et exprimé avec deux décimales Il estigytmr la Fédération Bancaire
Européenne. Cet indicateur de référence est disjgosiiio la page Bloomberg « EONIA Index ».

Stratégie d’investissement :
1- stratégie utilisée :

La SICAV adopte un style de gestion active afin téolir une performance supérieure a 'EONIA toupeimilégiant la qualité, la
diversification et la liquidité du portefeuille, est-a-dire la capacité de vendre rapidement et denbonnes conditions les
investissements réalisés.

La SICAV sera gérée a l'intérieur d’'une fourchettesensibilité aux taux d’intérét comprise entre 0,8.

La stratégie de gestion mise en place s'inscrisdarcadre d’'une réflexion menée par une réunidddmadaire et un comité
d’allocation d’actifs mensuel. Cette réflexion posta les anticipations a venir en terme de tendafamedamentales concernant
les principaux indicateurs macroéconomiques domgssi et internationaux tout en tenant compte cmibins fournies par
I'analyse technique, I'analyse des flux ainsi qae dublications financiéres.

Le gérant s’inspirera des prévisions et des opmiexprimées a I'occasion de cette réunion et deoodté, afin notamment de
déterminer les positions sur lesquelles il interdia ; la sélection des signatures, du pourcertageestissement et de la maturité
de celles-ci.

Le gérant sélectionnera les titres dans lesquattifide la SICAV sera investi parmi :

- des investissements en valeurs mobilieres a magremet: la SICAV assure la qualité du portefeuilleogsant notamment

pour un modele d'investissement par « rating »ste2edire élaboré a partir des notations de qualithg terme » fournies pas les
agences de notation et inhérentes a des analysesctiurs et de signatures. La diversification daggeuille est fonction du

pourcentage d’investissement par signature.

- des investissements a trés court terme en peotiguides, c'est-a-dire en produits aisément oides sur les marchés
financiers : la qualité du portefeuille est assyréel'utilisation de produits de premiéere qualité. gérant sélectionne les titres en
fonction d’'un modéle d’investissement qu’il a éleba partir des notations de qualité « court tesrfaurnies pas les agences d
notation (telles que Standard & Poors).

D

2- Actifs utilisés (hors dérivés) :

Pour toutes les catégories d'actifs et d’opératiomsntionnées ci-dessus, la SICAV investira, tousteses confondus,
principalement dans des instruments financiersadeohe euro. Par ailleurs, il est a noter que dEsvientions sur des pays
émergents (hors OCDE) seront possibles a titre sates Le risque de change auquel la SICAV pouétit exposée sera
systématiquement couvert.

a) Actions : néant
b) Titres de créance, produits de gestion monétairet pensions sur ces actifs:
La SICAV sera investie entre 70% et 100 % de sofraett en de tels instruments financiers.

Cette poche de gestion sera essentiellement agestite titres de créance a court, moyen et lomgetenégociés de gré a gré
et/ou sur des marchés réglementés organisés francais &wangers. Il s’agira de titres de créance nédpes (certificats de
dépdt, billets de trésorerieyro commercial paper),.d’'EMTN, d’obligations, d'obligations convertilde échangeables et titres
assimilés

Par ailleurs, dans le cadre de la gestion de geigliiés, I'actif de la SICAV pourra étre investi @bligations foncieres

L’investissement réalisé par la SICAV dans de tiétes n'est subordonné a aucune condition quard aakure du marché
d’émission envisagé (marché primaire ou marchérskime) et a la qualité de I'émetteur : les titdescréance et instruments dui
marché monétaire ciblés sont issus aussi bien d&toms privées que publiques, la répartition elatrdette privée et la dette
publique étant laissée a la libre appréciation éhagt.

La duration n’est en outre pas arrétée. Enfintiless susmentionnés seront quasi-systématiquencés :

- entre AAA et BBB- par Standard and Poor's et/miés de maniére équivalente par toute autre agimemtation, pour les
investissements de spreads de signature a moyee ter

- entre Al+ et A3 par Standard and Poor's et/otésnde maniére équivalente par toute autre ageeceothtion pour les
investissements trés courts en produits liquides.

Dans I'hypothése ou ces rating ne seraient pagctésg le gérant ne procédera pas systématiqueénteniente et se réservera la
possibilité de gérer la position dans un délaiommable.
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c) Parts et actions dOPCVM :




L’actif net de la SICAV sera investi ent®86 et 10 %, en parts et actions :
- d’OPCVM francais et européens conformes a lactire 85/611/CEE ;

- en parts et actions d’OPCVM de droit frangais wonformes a cette méme directive tels des OPCVMiild, des OPCVM
investissant plus de 10 % en parts ou actions d@WM., des fonds communs d'intervention sur lesanés a terme (FCIMT),
des OPCVM a procédure allégée ou, le cas échéan©BEEVM a regles d’investissement allégées ou d&V®Pcontractuels.

Ces OPCVM de toutes classifications pourront étréggpar ORSAY ASSET MANAGEMENT ou par toute autreiéte liée a
celle-ci.

3- Instruments dérivés :

Les interventions sur instruments dérivés peuventrdieu sur des marchés réglementés, organisédeogré a gré, francais ou
étrangers.

Aux fins de couverture de tout risque induit pagéstion, et plus particulierement afin de cousyistématiquement le risque de
change et afin notamment de rendre accessoiradaaide taux auquel la SICAV pourrait étre expoleégérant pourra prendre,
dans la limite de I'actif net de la SICAV, des pimsit sur des contrats a terme ferme ou conditiomiesl swaps, sur sous-jacents d
taux, d’indices et/ou de devises. La SICAV ne rechempas de surexposition.

D

La SICAV peut également avoir recours a du chartgende en fonction respectivement de ses besoinsueerture en devises.
4- Titres intégrant des dérivés : Néant
5-Dépéts:

Utilisés dans le cadre de la gestion des dispatdibiuotidiennes de la SICAV, ils contribueronaéalisation de I'objectif de
gestion a hauteur de leur niveau de rémunératieménrglement fixé a EONIA +/- une marge et, lordgusont effectués aupres duy
méme établissement de crédit, dans la limite d&2i& I'actif net de la SICAV.

6- Emprunts d’espéces

La SICAV pourra recourir aux emprunts d’espéces@onément a la réglementation en vigueur a hauteur0d% de son actif net
afin :

d’'une part, de faire face a un décalage tempoeaite les flux d’achats et de ventes de titres émise marché ou a des flux de
rachats importants ;

- d’autre part de pouvoir bénéficier ponctuellemenpgortunités d’'investissements.
7- Opérations d’acquisitions et cessions temporairestitres :

La SICAV réalise des opérations d’acquisition ousi®s temporaire de titres dans le cadre de lageste sa trésorerie et/ou de
I'optimisation de ses revenus. Ces opérations caméien des préts-emprunts de titres, des prisegses en pension. Elles ont
vocation a procurer a la SICAV un rendement pro@BEDONIA.

La SICAV peut réaliser des opérations de cessiopdeaire de titres a hauteur de 100 % de son é&gpiéut également réaliser des
opérations d’acquisition temporaire de titre & bautde 10 %, hors les cas de prises en pensiorecamise d’espéces, auquel cq
la limite de 10 % mentionnée précédemment est @atél00%. L'actionnaire est invité a se référemaubrique « Frais et
Commissions » du présent prospectus complet.

7]

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans defuments financiers sélectionnés par la sodét@estion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

L'attention de l'investisseur est appelée sur $gjue incontournable que la performance de la SICA\sait pas conforme a ses
objectifs, et & ceux que l'investisseur s'est fidégisque supporté par I'investisseur dépendhrs généralement de la composition
de son portefeuille.

Risques de crédit liés aux émetteurs des titres deéance :

Ces risques correspondent a I'éventuelle dégraddeoia qualité de la signature qu’un émetteur ppigét connaitre. A ce titre, il
peut exister un risque que la SICAV n’atteigne g&s objectif de gestion ou qu’elle voit sa valéquidative diminuer.

Risques liés a la gestion discrétionnaire de la SKV :

Du fait de la gestion discrétionnaire mise en pld@dtention de l'investisseur est appelée surisgue incontournable que lal
performance de la SICAV ne soit pas conforme a bstifs, et & ceux que l'investisseur s’est fikgseffet, il existe un risque que|
le gérant ne sélectionne pas les meilleures vattans lesquelles I'actif de la SICAV sera investi.

Risques de perte en capital :
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Il n'est pas exclu que la valeur de rachat soitrielire a la valeur de souscription. A ce titrggdlit exister pour l'investisseur un
risque de perte en capital, la SICAV ne bénéficibaticune garantie.

Risques de taux :

La SICAV pourra étre soumise aux risques de tauxidepie de taux d'intéréts est le risque que lawales investissements de la
SICAV diminue si les taux d'intéréts augmententeAite, la valeur liquidative de la SICAV est syside de diminuer.

Risques de liquidité :

Ces risques difficilement quantifiables se maté&lt par le fait que les actifs sur lesquels intvestgérant peuvent devenir pey
liquides en cas de fort mouvement de marché, adade comme a la baisse. La SICAV pourra, a &g titir sa valeur liquidative
diminuer.

Risques de contrepartie :

La SICAV est exposée au risque de contrepartie tedgulie I'utilisation d’'instruments financiers arte. Les contrats portant suf
ces instruments financiers a terme peuvent étrelgeravec un ou plusieurs établissement(s) de tcrééiant pas en mesure
d’honorer leur engagement au titre desdits instnisid.a SICAV pourra, a ce titre, voir sa valeuuiiptive diminuer.

Risques liés aux titres émis par des pays émergents

Les risques de marché et de crédit sont amplifésps investissements dans des pays émergergs owuvements de marché a la
baisse peuvent étre plus forts et plus rapidesgukes places internationales.

Garantie ou protection : Néant.
Souscripteurs concernés/ profil de I'investisseurype :
La SICAV est ouverte a tous souscripteurs.
Il peut également servir de support de contratssiieance-vie libellés en unités de compte.

La SICAV s’adresse notamment a toute personne refchier une rémunération de ses liquidités sur deeddurées et acceptant
que cette derniére soit liée a celle du marché tageé

La durée minimum de placement recommandée esténp inférieure a six mois.

Le montant qu'’il est raisonnable d'investir dansSICAV dépend de votre situation personnelle. Peuddterminer, vous devez
tenir compte de votre patrimoine personnel, debasoins actuels et a six mois au plus.

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@nt vos investissements afin de ne pas les expoggwement aux risques de la
SICAV.

Modalité d’affectation des résultats :

Les sommes distribuables sont intégralement cég@ed chaque année.
Caractéristiques des actions Les actions sont libellées en euros.
Modalité de souscription et rachat :

Dans la mesure ou les parts sont libellées enami#ls, les ordres de souscription ou de rachat peéte exprimés en nombre de
parts —entier ou en fractions-.

Les souscriptions et les rachats sont centraliségue jour au plus tard & 11h00 (heure de Parisiege social du centralisateur des
souscriptions-rachats. Elles seront exécutéeladiase de la derniere valeur liquidative.
Les demandes de souscription et de rachat sorratiséés aupres de la Banque d’Orsay dont I'adestsda suivante :

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

Périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée et publileaque jour de bourse a I'exception jours férigmlé en France et des jours de
fermeture de la Bourse de Paris. Le calendrier féeeréce choisi est le calendrier d’Euronext SAdeaniere valeur liquidative est
publiée dans les locaux du dépositaire.

Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vigraggmenter le prix de souscription payé par éstisseur ou diminuer le prix
de remboursement. Les commissions acquises a 'OP&&\ent & compenser les frais supportés par 'OP@glt investir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsaxguises reviennent a la société de gestion, mmeocialisateur, etc.
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C. INFORMATIONS D’'ORDRE COMMERCIAL

Toutes les informations concernant la SICAV peurd obtenues en s’adressant directement aupitéas de

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes souscriptions et des rachats Assiette Taux
maximum
Commission de souscription non acquise a la SICBV VL x Nombre 1%
d’action(s)
Commission de souscription acquise a la SICAV VL xriboe .
o Néant
d’action(s)
Commission de rachat non acquise a la SICAV VL x Nombre .
S Néant
d’action(s)
Commission de rachat acquise a la SICAV VL x Nombre .
S Néant
d’action(s)

(1) tout ordre de rachat et de souscription pour umenéévestisseur, exécuté un méme jour d’évalugimur une méme quantité
d’action(s) sera, le cas échéant, exonéré de caiunige souscription.

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direete a 'OPCVM, a I'exception des frais de transatsi Les frais de transactions
incluent les frais d’intermédiation (courtage, e&t. la commission de mouvement, le cas échéanpeay étre pergue notammen
par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijoster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rérennla société de gestion deés lors que la SICA¥massé ses objectifs. Elles
sont donc facturées a 'lOPCVM;

- des commissions de mouvements facturées a 'lOPCVM

- une part du revenu des opérations d'acquisitEtgssions temporaires de titres.

Pour plus de précisions sur les frais effectivenfiecturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B duspeztus simplifié.

Frais facturés a la SICAV Assiette Taux maximum
Actif net déduction faite des actions de
SICAV ou de parts de FCP détenus en 0,20% TTC

Frais de fonctionnement et de gestion | portefeuille. Ces frais seront
directement imputés au compte |de
résultat de la SICAV.
Commissions de surperformance Néant Néant
Obligations convertibles : 0.15
% ;

Obligations : forfaitaire selo
Prélévement sur chaque transaction| maturité dans la limite de 3
euros par million d’euros ;

Prestataires percevant des commissions de
mouvement (dépositaire : 100 %)

o >

Dérivés : variable selon le
montant facturé par le broker

Description de la procédure mise en place dans ladre du choix des intermédiaires :

Le gérant choisit discrétionnairement les interraigds avec lesquels il entend travailler conforménaela procédure mise en place
par ORSAY ASSET MANAGEMENT.

L'objet de cette procédure, qui est décrite de grandétaillée dans le rapport annuel de la SICA%St d&valuer régulierement
'adéquation existante entre :

- dune part, le volume de missions confiées par MRSASSET MANAGEMENT a chaque intermédiaire consiér
individuellement ainsi que le montant de la rématién lui étant attaché et

- d’autre part, la qualité de la prestation fourpé I'intermédiaire appréciée elle-méme en fonmctie critéres prédéfinis tels que
notamment la qualité de la recherche, de 'inforomaét de I'exécution, la notoriété de l'intermédi«...).

ORSAY ASSET MANAGEMENT a établi une grille d’évalim listant le nom de la totalité des intermédisiagec lesquels elle a
travaillé au cours de I'année. Cette grille faibfet d’'une notation par chaque gérant dORSAY ASSEANAGEMENT.
Les notes ainsi communiquées permettent d'attribudraque intermédiaire une note moyenne par année.

Les résultats de cette notation sont présentéscadsion d'un comité annuel de revue des internitédige prononcant sur la
pertinence du maintien de la relation avec changigemédiaire, compte tenu de la notation lui ag@tcommuniquée.

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
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Tel T 01.42.99.30.00
Contact service juridique

Toutes les demandes de souscriptions et rachatsatiés) de la SICAV sont centralisées auprés du :

Dépositaire — conservateur : BANQUE D’'ORSAY établissement de crédit agréé par le CECEI,
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

Le prospectus en la forme actuelle a été agréBMmaorité des marchés financiers en date du 1&ddéwe 2007.

Les revenus de la SICAV sont entierement capitalisés

D. REGLES D’'INVESTISSEMENTS

La SICAV est soumise aux regles légales d’investigse applicables aux OPCVM conformes aux normespéemmnes, i.e. bénéficiant d'une

procédure de reconnaissance mutuelle des agrémersens de la directive 85/611/CEE du Conseil dué2@mbre 1985 modifiée et don

I'actif comprend au plus 10 % d'actions ou padsgdinismes de placement collectif en valeurs el relevant du ¢ du 2° de l'article R. 214

1 ou du 6° de l'article R. 214-5, ou de fonds d$tigeement relevant du 5° de l'article R. 214-5atleanonétaire et financier .

L’engagement sur les marchés a terme de la SICAVadstilé selon la méthode linéaire.
E. REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

La SICAV s'est conformée aux reégles et méthodes tabitgs prescrites par la réglementation en vigegeaptamment au plan comptable relat
aux OPCVM instauré par le décret du 6 mai 1993.

La SICAV a adopté I'euro comme devise de référeeda domptabilité a partir du ler janvier 1999.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valewidiative et a I'arrété des comptes de la maniginaste :

* Valeurs mobilieres négociées sur un marché régtenté francais :

Les valeurs mobilieres négociables sur un marcpiementé francais sont évaluées pied de couporoars cle cloture veille du marché de

référence.
Le coupon est calculé jusqu'a la date de réglefeenpon du jour de valorisation + 3 jours ouvrés)

* Valeurs maobiliéres négociées sur un marché régtenté étranger :

Les valeurs mobilieres négociables sur un marchienéenté étranger sont évaluées pied de coupomws de cléture veille du marché de

référence.

Le coupon est calculé jusqu'a la date de reglefeenpon du jour de valorisation + 3 jours ouvrés)

Les cours des devises suivent le fixing veille durjde valorisation a Paris a I'exception du ddiaéricain pour lequel le cours retenu est
dernier cours euro/dollar a New York la veille duij de valorisation.

* Procédure Alternative :

Les actions dont le cours n'a pas été constatéilie e I'évaluation ou dont le cours a été ceérrigpnt évaluées a leur valeur probable de

négociation, sous la responsabilité de la sociét@ebtion. Ces évaluations et leur justificationt ssmmmuniquées aux commissaires ay
comptes a I'occasion de leurs controles.

Les valeurs mobilieres dont le cours n'a pas éistate la veille de I'évaluation ou dont le coursté corrigé (cours non représentatif d
marché) ou qui ne font pas l'objet de transactsigsificatives, sont évalués selon les modalitégasities :

* moyenne bid ask d'une page contributeur de réé&re
* Encadrement de la valeur par deux émissionsdiegidu méme émetteur avec définition d'un spread'(m prix) par interpolation

* Corrélation avec le taux d'emprunt de référencer (exemple : emprunt d'état) de méme durée, majoidée spread qui sera revy
périodiqguement

* Prix fourni par l'intermédiaire de marché (le tte file) dans le cas des titrisations

* Parts ou actions d'OPCVM :

Les parts ou actions d'OPCVM détenues sont évakigda base de la derniére valeur liquidative cennu

* Titres de créances et assimilés négociables :

Titres de créances et assimilés négociables storisé&s quotidiennement par I'application d'un tdexéférence éventuellement majoré par u
marge calculée par le gérant en fonction des @iafitjues intrinséques de I'émetteur des titres :
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*"pour Ies titres dont la duree de vie residueiERIperieure a un an, le taux de reference regsncelui des titres d' Etat (BTAN ou OAT) de
durée similaire la veille du jour de I'évaluation;

* pour les titres a moins d'un an de durée de g@duelle, le taux de référence retenu est celumdoché interbancaire offert a Paris

(EURIBOR) la veille du jour de I'évaluation, sauf pées bons du Trésor, le cours de référence retteépmublié par la Banque de France.

Toutefois, les titres de créances négociables diunge de vie résiduelle inférieure a 3 mois efadrsence sensibilité particuliere pourront étie

évalués suivant une progression linéaire sur laogérrestant a courir entre le dernier prix de re¥fée ou de valorisation et celui de
remboursement.

* Titres non négociés sur un marché réglementé :

Les titres qui ne sont pas négociés sur un maggiémenté sont évalués sous la responsabilité steciété de gestion a leur valeur probable ge

négociation.

* Acquisitions et cessions temporaires de titres :

* Préts et emprunts de titres :

Les titres prétés ou empruntés sont évalués a/édaur de marché de la veille du jour de I'évabratia créance ou la dette représentative des

titres prétés ou empruntés est également évalleéeadeur de marché des titres.

* Titres donnés et regus en pension :

Les titres regus en pension sont évalués a la wvéilée dans le contrat indemnité incluse. La detferésentative des titres donnés en pension

est évaluée a la valeur fixée dans le contrat imit&nncluse. Le portefeuille des titres donnégension est évalué a la valeur de marché de
veille du jour de I'évaluation.

* Opérations de rémérés :

la

Les titres acquis a réméré sont évalués a leuunéilee dans le contrat, indemnité incluse. Laedivendus a réméré sont évalués a leur valgur

de marché de la veille du jour de I'évaluation.dette représentative des titres vendus a rémérévaktée a leur valeur fixée dans le contrat

indemnité incluse.

* Instruments financiers a terme fermes ou conditianels :

* Instruments négociés sur des marchés organiagsdis :

Les opérations portant sur les instruments finaac@eterme fermes ou conditionnels négociés sumdeshés organisés francais sont évaluées

chaque jour de bourse sur la base du cours de cwaen de la veille de I'évaluation.

* Instruments négociés sur des marchés organissasérs :

Les opérations portant sur les instruments finasd@eerme fermes ou conditionnels négociés sumaeshés organisés étrangers sont évaluges

chaque jour de bourse sur la base du cours de cwapen de la veille de I'évaluation, de leur mérphincipal, converti en euro suivant le
cours des devises a Paris la veille de I'évalugtmir les monnaies de la zone Europe et suivasiéreier cours du euro/dollar a New-York la
veille de I'évaluation pour les monnaies de la zamgrique.

* Opérations d'échange initiées sur les marchégéla gré :

Les contrats d’échange de conditions d’intérétg salorisés a leur valeur de marché en fonctiorpidx calculé par actualisation des flux de
trésorerie futurs (principal et intéréts) au talirtérét du marché. Ce prix peut étre corrigé dque de signature.

Les contrats d’échange de conditions d’intérétslaiee résiduelle inférieure a trois mois sont \isésr suivant une progression linéaire sur Ja

période restant a courir, entre le dernier prixélérence ou de valorisation et celui du terméajgétation.

Les achats et ventes a terme de devises sont évalugours du fixing jour auquel est appliqué porédéport couru.

* Evaluation des devises

Les cours des devises suivent le fixing veille dur jde valorisation a Paris a I'exception du dadi®€éricain pour lequel le cours retenu est |e

dernier cours euro/dollar a New York la veille dujj de valorisation.

* Engagements Hors-Bilan

Les engagements hors bilan sont valorisés au amirdéture veille en valeur de marché. Pour lesaijshs conditionnelles, la valeur de
marché résulte de la traduction en équivalent gmesat

Les engagements hors bilan sur les opérationsatigehde conditions d'intéréts sont indiqués sbate du nominal du contrat et du différentie
d'intérét des branches préteuses et emprunteuses.

MODES DE COMPTABILISATION :
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Les entrees en portefeuiiie sont compiabiliSE&RIapriX d'acquisition rais excius et [es sorageur prix de Cession frais ExXcius, compie-te
d'un décalage de comptabilisation d'une journée.

La comptabilisation des revenus des valeurs a tesviixes est effectuée selon la méthode des coupmnss
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Ill. STATUTS

ORSAY JOUR
Société d'Investissement a Capital Variable
Siége social : 21-25 rue Balzac - 75 008 Paris
342.223.625 RCS PARIS

TITRE 1 — FORME, OBJET, DENOMINATION, SIEGE SOCIAL, DUREE DE LA SO CIETE
Article 1 — Forme

Il est formé entre les détenteurs d'actions cisapréées et de celles qui le seront ultérieurenmamiSociété d'Investissement a Capital Variable
(SICAV) régie notamment par les dispositions du coele€ommerce relatives aux sociétés commercialese(ll - Titre Il - Chapitres V et VI)
du code monétaire et financier (Livre 1l - TitreQhapitre 1V), leurs textes d’application, les texseibséquents et par les présents statuts.
Article 2 — Objet

Cette société a pour objet la constitution et ldigesl'un portefeuille d’'instruments financiergdetdépots.

Article 3 — Dénomination
La Société a pour dénominatio®RSAY JOUR, suivie de la mention "Société d'Investisseme@agital Variable" accompagnée ou non du
terme "SICAV".

Article 4 — Siege social

Le siege social est fixé au 21-25 rue Balzac — 7500&.

Article 5 — Durée

La durée de la société est de 99 ans a comptesrd@rsnatriculation au registre du commerce et deg#es, sauf dans les cas de dissolution
anticipée ou de prorogation prévus aux présentstsia

TITRE 2 — CAPITAL, VARIATIONS DU CAPITAL, CARACTERISTIQUES DES A CTIONS

Article 6 — Capital social

Le capital initial de la SICAV s'éléve a la sommes@@ millions de francs divisée en 10 000 actiart&eeement libérées de méme catégorie.
Il a été constitué en versements en numéraire.

La SICAV se réserve le droit de regrouper ou desdivses actions par décision de I'assemblée gérexabordinaire.

Les actions pourront étre fractionnées, sur détisio conseil d'administration, en dixiemes, cengignmilliemes, dix-milliémes dénommées
fractions d'action.

Les dispositions des statuts réglant I'émissioreetachat d'actions sont applicables aux fractidiestion dont la valeur sera toujours
proportionnelle a celle de 'action qu'elles repréent.

Toutes les autres dispositions des statuts retaius actions s'appliquent aux fractions d'actamsgju'il soit nécessaire de le spécifier, sauf
lorsqu'il en est disposé autrement.
Article 7 — Variations du capital

Le montant du capital est susceptible de modificatiésultant de I'’émission par la société de nbbes@ctions et de diminutions consécutives
au rachat d’actions par la société aux actionngjueen font la demande.
Article 8 — Emissions, rachats des actions

Les actions de la SICAV sont émises a tout momeat demande des actionnaires sur la base de leeurvidjuidative augmentée, le cas
échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués ldarconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et la note détaillée.

Toute souscription d'actions nouvelles doit, a eaie nullité, étre entierement libérée et les astiémises portent méme jouissance que les
actions existant le jour de I'émission.
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En application de l'article L. 214-19 du code mairétet financier, le rachat par la société deastiens, comme I'‘émission d'actions nouvelle
peuvent étre suspendus, a titre provisoire, paoteseil d'administration, quand des circonstangespionnelles I'exigent et si l'intérét de
actionnaires le commande.

Lorsque l'actif net de la SICAV (ou le cas échédhin compartiment) est inférieur au montant fixé [@aréglementation, aucun rachat de
actions ne peut étre effectué(sur le compartimenterné, le cas échéant).

Article 9 — Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative de I'action effectué en tenant compte des regles d'évaluatiéaigges dans la note détaillée du prospect
complet.

En outre, une valeur liquidative instantanée intilreasera calculée par Euronext en cas d’admissiancotation.

Les apports en nature ne peuvent comporter quéittes, valeurs ou contrats admis a composer falgs OPCVM ; ils sont évalués|
conformément aux régles d’évaluation applicablesadcul de la valeur liquidative.

Article 10 — Forme des actions

Les actions pourront revétir la forme au porteunominative, au choix des souscripteurs.

En application de I'article L. 214-4 du code moiétat financier et du décret n° 83-359 du 2 ma3l8elatif au régime des valeurs mobilieres

les titres seront obligatoirement inscrits en campénus selon le cas par I'émetteur ou un inteainédabilité.

Les droits des titulaires seront représentés patinstription en compte a leur nom :

- chez l'intermédiaire de leur choix pour les teal porteur ;

- chez I'émetteur et, s'ils le souhaitent, chatelimédiaire de leur choix pour les titres nomisati

La société peut demander contre rémunération aa@e, a tout moment chez EUROCLEAR FRANCE, le nomatonalité et I'adresse des

actionnaires de la SICAV, ainsi que la quantitéidlest détenus par chacun d'eux.

Article 11 — Cotation

Les actions peuvent faire I'objet d'une admissi@cote selon la réglementation en vigueur.

Dans ce cas, la SICAV devra avoir mis en place spdatiitif permettant de s’assurer que le cours deastion ne s’écarte pas sensiblement
sa valeur liquidative.

Article 12 — Droits et obligations attachés aux a@ins

Chaque action donne droit, dans la propriété deflsacial et dans le partage des bénéfices, paneproportionnelle a la fraction du capita
gu'elle représente.

Les droits et obligations attachés a I'action sutile titre, dans quelque main qu'il passe.

Chaque fois qu’il est nécessaire de posséder phssiactions pour exercer un droit quelconque etmutant, en cas d’échange ou d
regroupement, les propriétaires d’actions isoléasen nombre inférieur a celui requis, ne peuvgataer ces droits qu'a la condition de fair
leur affaire personnelle du groupement, et évelemneint de I'achat ou de la vente d’actions nécessai

Article 13 — Indivisibilité des actions

Tous les détenteurs indivis d'une action ou lesitaydroit sont tenus de se faire représenter awarés société par une seule et méme persor
nommée d'accord entre eux, ou a défaut par ledandsdu tribunal de commerce du lieu du siége kocia

Les propriétaires de fractions d'actions peuventegeouper. lls doivent, en ce cas, se faire remtés dans les conditions prévues a l'aling
précédent, par une seule et méme personne quieexepour chaque groupe, les droits attachés rpaipté d'une action entiere.

TITRE 3 — ADMINISTRATION ET DIRECTION DE LA SOCIETE

Article 14 — Administration

La société est administrée par un conseil d'adimatisn de trois membres au moins et de dix hujplas, nommés par I'assemblée générale.

En cours de vie sociale, les administrateurs sommés ou renouvelés dans leurs fonctions par hatsi&e générale ordinaire des actionnaires.

Les administrateurs peuvent étre des personnegplegsou des personnes morales. Ces dernieres tjdoarsnde leur nomination, désigner u
représentant permanent qui est soumis aux mémelitions et obligations et qui encourt les mémepaasabilités civile et pénale que s'il étai
membre du conseil d’administration en son nom @ogans préjudice de la responsabilité de la peesororale qu'il représente.
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Ce mandat de représentant permanent lui est donmmdgdurée de celui de la personne morale quitégente. Si la personne morale révoque

le mandat de son représentant, elle est tenuetdizmna la SICAV, sans délai, par lettre recommamdgette révocation ainsi que l'identité d
son nouveau représentant permanent. Il en est de @@ cas de déces, démission ou empéchementgéalorreprésentant permanent.

Article 15 — Durée des fonctions des administratesr- Renouvellement du conseil d'administration

D

Sous réserve des dispositions du dernier alinéarélsent article, la durée des fonctions des adiratgsirs est de trois années, chaque année

s’entendant de l'intervalle entre deux assembléeg@les annuelles consécutives.

Si un ou plusieurs sieges d’administrateurs dewahmacants entre deux assemblées générales,ifadsiwdéces ou de démission, le consei

d’administration peut procéder a des nominatiotise&provisoire.

L’administrateur nommé par le conseil a titre psovie en remplacement d’un autre ne demeure eridongue pendant le temps restant
courir du mandat de son prédécesseur. Sa nomiregt@oumise a ratification de la plus prochaisemblée générale.

Tout administrateur sortant est rééligible. llsymnt étre révoqués a tout moment par 'assembléérgie ordinaire.

Les fonctions de chaque membre du conseil d’adtnitisn prennent fin a I'issue de la réunion desdemblée générale ordinaire des

actionnaires ayant statué sur les comptes de tieécoulé et tenue dans I'année au cours dellagugire son mandat, étant entendu que,
I'assemblée n’est pas réunie au cours de cettecatestlites fonctions du membre intéressé prerfiretd 31 décembre de la méme année,
tout sous réserve des exceptions ci-apres.

Tout administrateur peut étre nommé pour une dimféeieure a trois années lorsque cela sera ndoeggaur que le renouvellement du consell

reste aussi régulier que possible et complet daague période de trois ans. Il en sera notammasit sii le nombre des administrateurs e
augmenté ou diminué et que la régularité du rentament s’en trouve affectée.

Lorsque le nombre des membres du conseil d’admaish devient inférieur au minimum Iégal, le os lmembres restants doivent convoquée

immédiatement I'assemblée générale ordinaire dizmaaires en vue de compléter I'effectif du cohsei
Le conseil d’administration peut étre renouveléfpaation.

En cas de démission ou de décés d'un administratelorsque le nombre des administrateurs restarforction est supérieur ou égal a
minimum statutaire, le conseil peut, a titre provisoirpetr la durée du mandat restant a courir, pouvsion remplacement

Article 16 — Bureau du conseil

Le conseil élit parmi ses membres, pour la duréié dgtermine, mais sans que cette durée puissedexcelle de son mandat d'administrateur

un président qui doit étre obligatoirement une geng physique.

Le président du conseil d’administration représémionseil d’administration. Il organise et dirigs travaux de celui-ci, dont il rend compte

I'assemblée générale. Il veille au bon fonctionneinues organes de la société et s'assure, enyatjque les administrateurs sont en mesure

de remplir leur mission.

S'il le juge utile, il nomme également un vice-jtént et peut aussi choisir un secrétaire, ménaebors de son sein.

Article 17 — Réunions et délibérations du conseil

Le conseil d'administration se réunit sur la comimn du président aussi souvent que l'intéréadmtiété I'exige, soit au siége social, soit ¢n

tout autre lieu indiqué dans l'avis de convocation.

Lorsqu'il ne s’est pas réuni depuis plus de deussire tiers au moins de ses membres peut demandarésident de convoquer celui-ci sur u
ordre du jour déterminé. Le directeur général ggalement demander au président de convoquer geitaliadministration sur un ordre du
jour déterminé. Le président est lié par ces deesnd

Les convocations sont faites par simple lettre.

La présence de la moitié au moins des membresestsaire pour la validité des délibérations.
Les décisions sont prises a la majorité des vosxdembres présents ou représenteés.

Chaque administrateur dispose d'une voix. En cgmrdage, la voix du président de séance est prépanie.

Article 18 — Procés-verbaux

Les procés-verbaux sont dressés et les copiestmitexies délibérations sont délivrés et certifi@sformément a la loi.
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Article 19 — Pouvoirs du conseil d'administration

Le conseil d’administration détermine les oriertasi de I'activité de la société et veille a leusenén oeuvre. Dans la limite de I'objet social et
sous réserve des pouvoirs expressément attribuds pa aux assemblées d’actionnaires, il se sdisitoute question intéressant la bonne
marche de la société et regle par ses délibératemsaffaires qui la concernent. Le conseil d’adstration procéde aux contrbles et
vérifications qu'il juge opportuns. Chaque admirgtgur recoit les informations nécessaires a I'agdissement de sa mission et peut obteni
aupres de la direction générale tous les docunegritseestime utiles.

=

Article 20 — Direction générale — Censeurs

La direction générale de la société est assumée sauesponsabilité, soit par le président du dod&eiministration, soit par une autre
personne physique nommée par le conseil d’admatisitr et portant le titre de directeur général.

Le choix entre les deux modalités d’exercice deilection générale est effectué dans les condifiedss par les présents statuts par le conseil
d’administration pour une durée prenant fin a liexipon des fonctions de président du conseil diadstration en exercice. Les actionnaires et
les tiers sont informés de ce choix dans les camditdéfinies par les dispositions Iégislativessgtementaires en vigueur.

En fonction du choix effectué par le conseil d’adistration conformément aux dispositions définiedessus, la direction générale est assuree,
soit par le président, soit par un directeur gdnéra

Lorsque le conseil d’administration choisit la disistion des fonctions de président et de directgunéral, il procéde a la nomination d
directeur général et fixe la durée de son mandatsdue la direction générale de la société estnasupar le président du conselil
d’administration, les dispositions qui suivent tigles au directeur général lui sont applicables.

Sous réserve des pouvoirs que la loi attribue esgraent aux assemblées d’actionnaires ainsi queodesirs qu’elle réserve de facon spéciale
au conseil d’administration, et dans la limite @ébjet social, le directeur général est investi gesvoirs les plus étendus pour agir en toufe
circonstance au nom de la société. Il exerce casgis dans la limite de I'objet social et souserge de ceux que la loi attribue expressément
aux assemblées d’actionnaires et au conseil d’adtration. Il représente la société dans ses rappwec les tiers.
Le directeur général peut consentir toutes délégstpartielles de ses pouvoirs a toute personsemehoix.

Le directeur général est révocable a tout momenlepeonseil d’administration.

Sur proposition du directeur général, le conseibldiinistration peut nommer jusqu’a cing personrgsigues chargées d’assister le directeur
général avec le titre de directeur général délégué.

Les directeurs généraux délégués sont révocaliteg enoment par le conseil sur la proposition deateur général.

En accord avec le directeur général, le conseidmdinistration détermine I'étendue et la durée dmsvpirs conférés aux directeurs générad
délégués.

x

Ces pouvoirs peuvent comporter faculté de délégatitielle. En cas de cessation de fonctions ompéehement du directeur général, ils
conservent, sauf décision contraire du conseitsléanctions et leurs attributions jusqu’a la noation du nouveau directeur général.

Les directeurs généraux délégués disposent, adiélgs tiers, des mémes pouvoirs que le directenergl.

Article 21 — Allocations et rémunérations du conséet des censeurs

Il peut étre alloué au conseil d'administration v@munération fixe annuelle a titre de jetons des@nce dont le montant, porté aux charges
d'exploitation, est déterminé par I'assemblée gémérdinaire et demeure jusqu'a décision contdereette assemblée.

Le conseil d'administration répartit cette rémutiéradans les proportions qu'il juge convenables.

Article 22 — Dépositaire

Le dépositaire, désigné par le conseil d’adminiisna est le suivant : BANQUE D'ORSAY — 21-25 rue Badz- 75 008 PARIS.
Le dépositaire assure la conservation des actifjpas dans la SICAV, dépouille les ordres de laé@écile gestion concernant les achats et |es
ventes de titres ainsi que ceux relatifs a I'exeraes droits de souscription et d’attribution cités aux valeurs comprises dans la SICAV. |Il
assure tous encaissements et paiements.

Le dépositaire s'assure de la régularité des déwdsile la société de gestion ou SICAV. Il prenaale échéant, toutes mesures conservatoifes
qu’il juge utiles. En cas de litige avec la socié¢égestion, il informe I'Autorité des marchés fiogrs.
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Article 23 — Le prospectus simplifié et la note déiliée

Le conseil d’administration a tous pouvoirs pouapporter, éventuellement, toutes modifications pem assurer la bonne gestion de |a
société, le tout dans le cadre des dispositionslédiyes et réglementaires propres aux SICAV.

TITRE 4 — COMMISSAIRE AUX COMPTES

Article 24 — Nomination — Pouvoirs — Rémunération

Le commissaire aux comptes est désigné pour siciers par le conseil d’administration aprés acated’ Autorité des Marchés Financiers
parmi les personnes habilitées & exercer ces @xtans les sociétés commerciales.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des mascfiganciers, ainsi qu'a celle de I'assemblée galréde la SICAV, les irrégularités et
inexactitudes qu'il a relevées dans I'accomplissgrde sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpdesés d’échange dans les opérations de transfiomédusion ou scission sont effectuées souis
le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit seusesponsabilité un rapport relatif a son évaluagioa sa rémunération.
Il certifie I'exactitude de la composition de I'éatt les autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg f%én commun accord entre celui-ci et le consaitlahinistration de la SICAV au vu d'un
programme de travail précisant les diligences &stsmécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant degfsaet établit un rapport sur les conditions deecktuidation.
Le commissaire aux comptes atteste les situationsegivent de base a la distribution d’acomptes.
Un commissaire aux comptes suppléant est désignégno exercices par le conseil d’administratioméapaccord de 'Autorité des Marchés

Financiers, parmi les personnes habilittes a exems fonctions dans les sociétés commercialescphemissaire aux comptes suppléant
remplacera de plein droit le titulaire en cas desed’empéchement, de révocation, de démissiotheadéces de celui-ci.

TITRE 5 — ASSEMBLEES GENERALES
Article 25 — Assemblées générales

Les assemblées générales sont convoquées et datibans les conditions prévues par la loi.

L’assemblée générale annuelle, qui doit approussrcomptes de la société, est réunie obligatoireans les quatre mois de la cléture
d’exercice.

Les réunions ont lieu, soit au siége social, saitsdun autre lieu précisé dans l'avis de réunion.
Tout actionnaire peut participer, personnellemanipar mandataire, aux assemblées sur justificateoson identité et de la propriété de ses

titres, sous la forme, soit d’'une inscription noative, soit du dép6t de ses titres au porteur ocediificat de dépdt, aux lieux mentionnés dar
I'avis de réunion ; le délai au cours duquel cemtdités doivent étre accomplies expire cing jaawant la date de réunion de I'assemblée.

]

Un actionnaire peut se faire représenter par ure agtionnaire ou par son conjoint.
Un actionnaire peut également voter par correspm®ldans les conditions prévues par la réglementati vigueur.

Les assemblées sont présidées par le présiderdrdeitd’administration, ou en son absence, pavicerprésident ou par un administrateur
délégué a cet effet par le conseil. A défaut, Eadslée élit elle-méme son président.

Les proces-verbaux d’assemblée sont dressés stdepies sont certifiées et délivrées conforméradatoi.

TITRE 6 — COMPTES ANNUELS
Article 26 — Exercice social

L’exercice social commence le lendemain du deijoier de bourse de Paris du mois de décembre etrsink le dernier jour de bourse de Parjs
du méme mois I'année suivante.
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Article 27 — Affectation et répartition des résultas

Le conseil d’administration arréte le résultat detl'exercice qui, conformément aux dispositionslaiéoi, est égal au montant des intérét
arrérages, primes et lots, dividendes, jetons dsegnce et tous les autres produits relatifs arestitonstituant le portefeuille de la SICAV
majoré du produit des sommes momentanément didgsnét diminué du montant des frais de gestionladeharge des emprunts et de

dotations éventuelles aux amortissements. Les sendistribuables sont égales au résultat net augnmintreport a nouveau (sauf pour de

SICAV de capitalisation) et majoré ou diminué dudsalu compte de régularisation des revenus affeetexercice clos.

Les sommes distribuables sont intégralement cégatd a 'exception de celles qui font I'objet déudlistribution obligatoire en vertu de la loi.

TITRE 7 — PROROGATION — DISSOLUTION — LIQUIDATION
Article 28 — Prorogation ou dissolution anticipée

Le conseil d’administration peut, a toute époqupceir quelque cause que ce soit, proposer a urebke extraordinaire la prorogation ou |
dissolution anticipée ou la liquidation de la SICAV.

L’émission d’actions nouvelles et le rachat paBI€AV d'actions aux actionnaires qui en font la dad®cessent le jour de la publication d
l'avis de réunion de I'assemblée générale a laguegiht proposées la dissolution anticipée et ladafion de la société, ou a I'expiration de |
durée de la société

Article 29 — Liquidation

A l'expiration du terme fixé par les statuts ou es de résolution décidant une dissolution antiip@ssemblée générale régle, sur |
proposition du conseil d’administration, le modelidaidation et nomme un ou plusieurs liquidatelwesliquidateur représente la société. Il es
habilité a payer les créanciers et répartir le esalponible. Sa nomination met fin aux pouvoirs ddministrateurs mais non a ceux d
commissaire aux comptes.

Le liquidateur peut, en vertu d'une délibérationl'dssemblée générale extraordinaire faire I'ap@otine autre société de tout ou partie d
biens, droits et obligations de la société dissauedécider la cession a une société ou a toute parsonne de ses biens, droits et obligation

Le produit net de la liquidation, aprés le regletrdanpassif, est réparti en espéces, ou en téreee les actionnaires.

L’assemblée générale, régulierement constituéesezga pendant la liquidation les mémes attributiquns durant le cours de la société ; elle
notamment, le pouvoir d’approuver les comptes digladation et de donner quitus au liquidateur.

TITRE 8 - CONTESTATIONS

Article 30 — Compétence — Election de domicile
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Toutes contestations qui peuvent s'élever pendacolrs de la société ou de sa liquidation, saredas actionnaires et la société, soit entre Ies

actionnaires eux-mémes au sujet des affaires sscisbnt jugées conformément a la loi et soumigegugidiction des tribunaux compétents.
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