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A. PARTIE STATUTAIRE

1. PRESENTATION SUCCINCTE

I. PROSPECTUS SIMPLIFIE
ORSAY MONETAIRE PLUS

INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

Code Isin : FR0007061932

Dénomination : ORSAY MONETAIRE PLUS

Forme juridique de 'OPCVM : Fonds commun de placement de droit francgais
Compartiment : Oui [0 Non [X]

Nourricier : Oui [0 Non

Société de gestion : ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC

Dépositaire — conservateur : BANQUE D’'ORSAY SA

Commissaire aux comptes : PricewaterhouseCoopers Ait

Commercialisateur : BANQUE D'ORSAY SA

Classification : OPCVM « Monétaires euro »

OPCVM d'OPCVM : Jusqu’a 100 % de I'actif net du FCP

Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectif d’obtenir une performanceésigpre a celle de 'EONIA, diminuée des frais @stmn.
Indicateur de référence :

L’indicateur de référence est 'EONIA (Euro Overnigndex Average).

L’EONIA (Euro Overnight Index Average) correspondaamoyenne des taux au jour le jour de la zone Huest calculé par la
Banque Centrale Européenne et représente le tauxisane de la zone Euro .

Stratégie d'investissement :

Afin d’atteindre son objectif de gestion, I'actifi dFCP sera investi entB% et 100 %, en parts et actions dOPCVMII est a
noter que les OPCVMans lesquels I'actif du FCP pourra étre investrsedes OPCVM francais et européens conformes &
directive européenne 85/611/CEE et/ou francais ramfocmes a cette méme directive ; ils pourront @oeamment gérés par
Orsay Asset Management ou par toute autre sodiééal celle-ci. Bien que pouvant étre de toutessifieations, ils seront
majoritairement monétaires et, dans une moindrairaesbligataires. L'attention du porteur de pargs appelée sur le fait que
les OPCVM sélectionnés pourront présenter, a tdcessoire, un profil « High Yield », c’est-a-ding’its pourront étre investis en
titres de créance a haut rendement.

Par ailleurs, le FCP pourra étre investiauteur de 50 % au plus de son actif net en titeede créance et en produits de gestion
monétaire (titres de créance négociables, obligations, abibgs convertibles et titres assimilés). Le gécdntiisira ces titres, qui
seront issus indifféremment d’émissions publiqueprvées, sans référence a des critéres de nofatanciere particuliers.

Le FCP investira, tous secteurs confondus, prineipaht dans des instruments financiers de la zome des interventions sur
des pays émergents (hors OCDE) seront possiblé® aticessoire. Le risque de change auquel le FORgitoétre exposé seral
systématiquement couvert.

La stratégie de gestion mise en place est disaréice et fondée sume approche top-down consistant en une étudet &t de
I'évolution des marchés
financiers :

une réflexion générale sur la situation macro-éougoe est, dans un premier temps, menée par urtéabailocation d'actifs
mensuel. Ledit comité prend position sur les apditons a venir en terme de tendances fondamertatezrnant les principaux
indicateurs macroéconomiques nationaux et inteynatix.

Le gérant s’inspirera des prévisions formuléesggacomité et décidera, dans un second temps enetidn du secteur envisagé
de porter a la baisse ou & la hausse les invasesgs réalisés dans ce secteur.

Enfin, le gérant choisira les titres dans lesqliatsif du FCP sera investi et les positions tactigja court terme a initier en :
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- procédant a des analyses fondamentales réstdtart’'études financiéres que d’analyses internes,
- s'inspirant de publications financiéres et d'apits externes recueillies a titre d’'information.

En outre, le FCP réalisera des opérations d’aceunisiiu cession temporaire de titres ayant vocalidui procurer un surplus de
rendement telles que des opérations de préts-etsptartitres, de prises et mises en pension.

Le FCP sera géré a l'intérieur d'une fourchetteatesibilité aux taux d’intérét comprise entre 0,8t 0

Le FCP aura recours a des instruments dérivés, iéégear des marchés réglementés, organisés ouéda gré, frangais ou
étrangers. Le recours a de tels instruments sedfatas fins de couverture de risques (change, teturu d'exposition sans
gu’aucune surexposition ne soit recherchée.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie,CR [pourra avoir recours, a titre accessoire, a ogsunts d'espéces et, dans |
limite de 20 % de son actif net, a des dép0ts.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans desuments financiers sélectionnés par la sodét§estion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Risques principaux :

Risques de crédit liés aux émetteurs des titres decances

Ces risques correspondent a I'éventuelle dégraddgéda qualité de la signature qu’un émetteur ppieét connaitre. A ce titre, il
peut exister un risque que le FCP n’atteigne pa®bjettif de gestion ou qu'il voit sa valeur ligatite diminuer.

Risques de taux :

Le risque de taux d'intérét est le risque que lawades investissements du FCP diminue si les ddntéréts augmentent. La
valeur liquidative du FCP est, dans une telle hypsghsusceptible de diminuer.

Risgques accessoires :

Risques liés a la détention de titres a caractpéeuatif

Risques liés aux titres émis par des pays émergents
Le détail des risques se trouve dans la note t&tall présent prospectus complet.

Garantie ou protection : Néant.
Souscripteurs concernés/ profil de I'investisseurype :
Le FCP est ouvert a tous souscripteurs.

Le FCP s’adresse notamment a toute personne reeiménghe rémunération de ses liquidités sur de esuttirées et acceptan
que cette derniére soit liée a celle du marché taogeé

La durée minimum de placement recommandée esténmdp supérieure a six mois.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dan&@P dépend de votre situation personnelle. Podétierminer, vous devez tenir
compte de votre patrimoine personnel, de vos besmituels et a six mois au moins.

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@mnt vos investissements afin de ne pas les expaggement aux risques du
FCP.

3. INFORMATIONS SUR LES FRAIS, COMMISSIONS ET LA FISCALITE

Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vigrenggmenter le prix de souscription payé par stisseur ou diminuer le prix
de remboursement. Les commissions acquises au F@Bns& compenser les frais supportés par le FCR jpwestir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsagzuises reviennent a la société de gestion, mmeacialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés lorsdes Assiette Taux
souscriptions et des rachats maximum
Commission de souscription non acquise au EGP VL x Nombre de parts 1%
Commission de souscription acquise au FCP VL x Nordbrparts Néant
Commission de rachat non acquise au FCP VL x Nombads Néant
Commission de rachat acquise au FCP VL x Nombre de pa Néant
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4.

5.

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

(1) tout ordre de rachat et de souscription pour un enémestisseur, exécuté un méme jour d'évaluationr pne méme
quantité de parts sera, le cas échéant, exoné&@nalmission de souscription.

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimetd au FCP, a I'exception des frais de transactibes frais de transactions
incluent les frais d’'intermédiation (courtage, p#t.la commission de mouvement, le cas échéanpeyu étre pergue notammen
par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rérenhla société de gestion dés lors que le FCPasdé ses objectifs. Elles
sont donc facturées au FCP;

- des commissions de mouvements facturées au FCP ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitaressions temporaires de titres.

Pour plus de précisions sur les frais effectiverfecturés au FCP, se reporter & la partie B du petspeimplifié.

Frais facturés au FCP Assiette Taux maximum
Frais de fonctionnement et de| Actif net du FCP . Ces frais sont directement imputés 0,20 % TTC
gestion au compte de résultat du FCP.
Commission de surperformance Néant Néant
Régime fiscal :

Selon votre régime fiscal, les plus-values et reseéventuels liés a la détention de parts du FCRepe@tre soumis a taxation.
Nous vous conseillons de vous renseigner a ce aujges du commercialisateur du FCP.

Par ailleurs, en application de la directive « gpar» 2003/48/CE du 3 juin 2003 en matiére de figcdes revenus de I'épargne
sous forme de paiement d’intéréts notamment traggpen droit francais a I'article 242 TER du codeégdl des imp6ts, il est
précisé que le FCP est investi a plus de 40 %éances et produits assimilés.

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Modalités de souscription et rachat :
Le montant minimum de souscription est fixé a ubjepart.

Les souscriptions et les rachats sont centralisague jour au plus tard a 11h00 (heure de Parisjége social du centralisateu
des souscriptions-rachats. Elles seront exécutgda base de la prochaine valeur liquidative.

Les demandes de souscription et de rachat sorratiséés aupres de la Banque d’Orsay dont 'adiestsia suivante :

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

Date de cléture de I'exercice Dernier jour d'ouverture de la Bourse de Paris disrde décembre.
Modalités d'affectation des résultats 1es sommes distribuables sont intégralement cégitd chaque année.
Date et Périodicité de calcul de la valeur liquidate :

La valeur liquidative est calculée et publiZeaque jour de bourse a I'exception des jourssfééigaux en France et des jours d
fermeture de la Bourse de Paris. Le calendrier féeardce choisi est le calendrier d’Euronext SA.

Lieu et modalités de publication ou de communicationde la valeur liquidative :
La derniére valeur liquidative est publiée danddeaux du dépositaire.

Devise de libellé des parts ou actionsEuro

Date de création :

Le FCP a été&réé le 9 juillet 2001 sous la forme d’'un OPCVM agédure allégée et sous la dénomination « Orsay U& été
agréé sous sa forme actuelle le 20 mai 2003.

Le prospectus complet du FCP et les derniers doasmamuels et périodiques sont adressés dans andiéhe semaine sur simple
demande écrite du porteur de part(s) auprées de :
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BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

E-mail : juridigue@banquedorsay.fr

Date de publication du prospectus : 14 avril 2010

Le site de 'AMF (www.amf-France.oygontient des informations complémentaires suista des documents réglementaires et I'ensemble
des dispositions relatives a la protection desstisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauxscripteurs préalablement a la souscription.
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B. PARTIE STATISTIQUE

[Performances du FCP au 31/12/2009

4,00%
3,50% -
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50% -
-1,00%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Les calculs de performance sont réalisés coupasgéiavestis.
Performances annualisées|
(euro) 1an 3 ans 5 ans
FCP 3,51 % 1,89 % 2,19 %
IndlcateuEr(;ilt\a“fference : 0.74% 2.90 % 275 %

‘L ES PERFORMANCES PASSEES NE PREJUGENT PAS DES PERFRMANCES FUTURES. ELLES NE SONT PAS CONSTANTES DANS LE TEMPtl'p

Présentation des frais facturés a I'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/2009 :

Total facturé a I'OPCVM au cours du dernier exerciceclos

Frais de fonctionnement et de gestion au 31/12/2009 0,20 %
Codt induit par l'investissement dans d'autres OPCWI ou fonds d'investissement : 0,16 %
Colts liés a I'achat d'OPCVM et fonds d'investissésnen 0,16 %
Rétrocessions négociées par la société de gesti@RIEVM investisseur 0.00%
Autres frais facturés & 'OPCVM : 0,00 %
Commission de surperformance : 0,00 %
Commission de mouvement : 0,00 %

0,36 %

VYBanque d'Orsay

FCP « ORSAY MONETAIRE PLUS »
Prospectus en date du 14 avril 2010




Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/09 : |

Les Frais de Fonctionnement et de Gestion :

Codt induit par I'achat dOPCVM
et/ou de fonds d'investissement :

Autres frais facturés a 'OPCVM :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimerd au FCP, a I'exception des
frais de transactions et le cas échéant de la cssioni de surperformance. Leg
frais de transaction incluent les frais d'internadiin (courtage,...) et la
commission de mouvement (voir ci-dessous).

Les frais de fonctionnement et de gestion incluerttmment les frais de gestior)
financiere, les frais de gestion administrative@hptable, les frais de dépositaire
de conservation et d'audit.

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVM ousddes fonds
d’investissement de droit étranger (OPCVM ciblesjchuisition et la détention
d'un OPCVM cible (ou d'un fonds d’investissementhtf@upporter a 'OPCVM
acheteur deux types de colts évalués ici :

- des commissions de souscription/rachat. Toutdéojsart de ces commissions
acquises a I'OPCVM cible est assimilée a des fraigrdnsaction et n'est donc
pas comptée ici ;

- des frais facturés directement a 'OPCVM ciblej gonstituent des codts
indirects pour 'OPCVM acheteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocieréteocessions, c'est-a-dire
des rabais sur certains de ces frais. Ces rabainen¢ diminuer le total des frais
que 'OPCVM acheteur supporte effectivement.

D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVM.dg# :

- des commissions de surperformance. Celles-ci réreuh la société de gestion
des lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.

- des commissions de mouvement. La commission devement est une
commission facturée a 'OPCVM a chaque opération lsuportefeuille. Le
prospectus complet détaille ces commissions. Laé&bae gestion peut en
bénéficier dans les conditions prévues en partie frospectus simplifié.

L'attention de linvestisseur est appelée sur lg¢ fue ces autres frais sont
susceptibles de varier fortement d’'une année &réaet que les chiffres présenté
ici sont ceux constatés au cours de I'exerciceduteéat.

[Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos au 31/12/09 : |

Les transactions entre la société de gestion pmwompte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés lare représenté sur le total de|

transactions de cet exercice :

Classes d'actif

Transactions

Actions

0,00%

Titres de créance

0,00%
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A. CARACTERISTIQUES GENERALES

1. FORME DE L'OPCVM

II. NOTE DETAILLEE

ORSAY MONETAIRE PLUS

Dénomination : ORSAY MONETAIRE PLUS
Forme juridique de 'OPCVM : Fonds commun de placement de droit francais (@sape « FCP »)
Date de création et durée d’existence prévue :

le FCP a étéréé le 9 juillet 2001 sous la forme d’'un OPCVM agédure allégée pour une durée de 99 ans.

Code Isin Distribution des revenus De_wse}de Valeu‘r I|_ql_J|dat|ve Souscripteurs concernés
libellé d’origine
FR0007061932 Capitalisation Euro 10.000 euros Tous souscripteurs

2. LES ACTEURS

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le denier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesaslvassés dans un délai d’'une semaine sur simplendlenécrite du porteur de
part(s) aupres de :

BANQUE D'ORSAY SA

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

Tel : 01.42.99.30.00

E-mail: juridigue@banquedorsay.fr
Toutes explications supplémentaires peuvent étrenales auprés du commercialisateur du FCP donbtasleannées figurent ci-
dessus.

Société de gestion :

ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC, société de gestion d’OPCVM agréée par la Commisstsrogérations de bourse le 30

juin 1997 sous le numéro GP-9761
21-25 rue Balzae 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

Dépositaire, conservateur et établissement charg&da centralisation des souscriptions-rachats :

BANQUE D'ORSAY SA, établissement de crédit francais agréé par le €oHiablissements de Crédit et des Entreprig
d’Investissement,
21-25 rue Balzae 75 008 PARIS

Commissaire aux comptes :

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT
63, rue de Villiers, 92 200 Neuilly-sur-Seine
représenté par Madame Marie-Christine Jetil

Commercialisateur :

BANQUE D'ORSAY, établissement de crédit agréé par le Comité debli&éements de Crédit et des Entrepris
d’Investissement,
21-25 rue Balzae 75 008 PARIS

Conseillers :Néant
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B. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

1. CARACTERISTIQUES GENERALES

2. DISPOSITIONS PARTICULIERES

Caractéristiques des parts :
- Code ISIN : FR0O007061932

- Nature des droits attachés aux parts chaque porteur de part(s )dispose d’un droicogropriété sur les actifs du FCH
proportionnel au nombre de parts possédées. L&s gzt entierement libérées ; elles ne préseatenine valeur nominale et ne
donnent droit a aucun droit préférentiel ou de ipgtéon.

- Tenue du passif la tenue du passif est assurée par le dépasiBanque d’'Orsay. Il est précisé que I'administraties parts
est effectuée en Euroclear France.

- Droit de vote : aucun droit de vote n’étant attaché aux parts 8GR, les décisions sont prises par la société stoge
- Forme des parts: au porteur.

- Décimalisation: le FCP ne peut étre souscrit ou racheté qu’erbn@entier de parts.

Date de cloture :Dernier jour d’ouverture de la Bourse de Paris disrde décembre.

Indication sur le régime fiscal :

Le FCP n’est pas assujetti a I'impdt sur les sosiété France. En vertu du principe de transparéscald, le porteur de parts est
considéré comme étant directement détenteur d'tastidn des instruments financiers et liquiditésedés dans le FCP. Pai
conséquent, le porteur de parts peut étre imposablkire des plus-values et revenus éventuelsiliésdétention de part(s) du
FCP.

Le régime fiscal applicable aux plus-ou-moins vallaentes ou réalisées par le FCP dépend des itispsdiscales applicables a
l'investisseur et/ou a la juridiction de résidefiseale du FCP.

Ainsi, a I'étranger, les plus-values réalisées laucession de valeurs mobilieres étrangeres réalisé les revenus de source
étrangere percus dans le FCP dans le cadre de angesuvent étre imposés. L'imposition & I'étrangeut sous certaines
conditions étre réduite ou exonérée en raison deertions fiscales internationales.

Les investisseurs sont donc invités a s’adressem aonseiller quant aux conséquences fiscales @siaThent attachées a Ig
souscription, au rachat, a la détention ou a laioesde parts en vertu de la réglementation aggécdans le pays de résidence,
domicile ou de constitution du porteur de part(s).

Par ailleurs, en application de la directive « gpar» 2003/48/CE du 3 juin 2003 en matiére de figcdes revenus de I'épargne
sous forme de paiement d'intéréts notamment trasgspen droit francais a l'article 242 TER du codeégal des impbdts, il est
précisé que le FCP est investi a plus de 40 %éances et produits assimilés.

Classification : OPCVM « Monétaires euro»

Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectif d’obtenir une performanceésignire a celle de 'EONIA, diminuée des frais éstgn.
Indicateur de référence :

L'indicateur de référence est 'EONIA.

L’EONIA (Euro Overnight Index Average) est le tamoyen des opérations au jour le jour sur le manetegbancaire en euro. Il
correspond a la moyenne quotidienne des taux imbedires au jour le jour transmis a la Banque CenEalopéenne (BCE) par
les banques de référence (48 banques) et pondérlé palume des opérations traitées. Il est calmdé la Banque Centrale
Européenne sur une base « nombre de jours exa¢t@&0», est diffusé entre 18h45 et 19h00 si ainsnB0% des établissements
constituant I'échantillon ont effectivement fourane contribution. La moyenne est effectuée aprimsirédtion des 15% de
cotations extrémes (le nombre éliminé est toujanrmsndi) et exprimé avec deux décimales Il estigytmr la Fédération Bancaire
Européenne. Cet indicateur de référence est disjgosiiio la page Bloomberg « EONIA Index ».

Stratégie d'investissement :
1- stratégie utilisée :

La stratégie de gestion mise en place est disardice et fondée sume approche top-down consistant en une étudeéte &t de
I'évolution des marchés financiers :
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une réflexion générale sur la situation macro-éougoe est, dans un premier temps, menée par urtéatbailocation d'actifs
mensuel. Ledit comité prend position sur les apditons a venir en terme de tendances fondamergahezrnant les principaux
indicateurs macroéconomiques nationaux et intarnatix, tels que les taux de croissance, d’'inflatitnchdmage et les niveaux
d’intervention des différentes banques centrales.

Le gérant s’inspirera des prévisions formuléesggacomité et décidera, dans un second temps enetidn du secteur envisagé
de porter a la baisse ou a la hausse les invastsge réalisés dans ce secteur : la sélection@ssans sur lesquelles le gérant
interviendra est liée aux risques de marché gstiheera courir.

Enfin, le gérant choisira les titres dans lesqliatsif du FCP sera investi et les positions tactigja court terme a initier en :
- procédant a des analyses fondamentales réstdterd’études financiéres que d’analyses internes,

- s'inspirant de publications financieres et d’apits externes recueillies a titre d'information.

Le FCP sera géré a l'intérieur d'une fourchetteatesibilité aux taux d'intérét comprise entre 0,8t 0

2- Actifs utilisés (hors dérivés) :

Pour toutes les catégories d'actifs et d'opérationentionnées ci-dessous, le FCP investira, tousewwsctconfondus,
principalement dans des instruments financiersadeohe euro. Par ailleurs, il est a noter que desvientions sur des pays
émergents (hors OCDE) seront possibles a titre soites Le risque de change auquel le FCP pourrait é€posé sera
systématiquement couvert.

a) Actions :néant

b) Titres de créance, produits de gestion monégaipensions sur ces actifs:

Le FCP sera investi a hauteurs®% au maximum de son actif neen de tels instruments financiers.

Cette poche de gestion sera essentiellement agfestite titres de créance cotés et/ou non cotésrg cmyen et long terme,
négociés sur des marchés réglementés francais @wangers. Il s'agira de titres de créance nébbtesa(certificats de dépot,
billets de trésorerieeuro commercial paper),.d’lEMTN, d'obligations, d'obligations convertitdgéchangeables et titres assimilés

Par ailleurs, dans le cadre de la gestion de gesliiés, I'actif du FCP pourra étre investi en gations fonciéres.

L'investissement réalisé par le FCP dans de tebstit’est subordonné & aucune condition quanhatlae du marché d’émission
envisagé (marché primaire ou marché secondaira)latqualité de I'émetteur : les titres de créascenstruments du marché
monétaire ciblés sont issus aussi bien d’émisswivées que publiques, la répartition entre laadptivée et la dette publique
étant laissée a la libre appréciation du gérant.

La duration n’est en outre pas arrétée. Le gétamista ces titres sans référence a des criteraesta¢ion financiere particuliers.

C) Parts et actions d'OPCVM :

L’actif net du FCP sera investi en6% et 100 %, en parts et actions :
d’OPCVM francais et européens conformes a la dire@b/611/CEE modifiée;

- d’'OPCVM a regles d'investissement allégées sans @ffdevier supplémentaire, d’'OPCVM indiciels nomfoomes a la
directive 85/611/CEE et d’'OPCVM a formule, alors denbmite de 30 % de I'actif net du FCP ;

- de fonds communs d’intervention sur les marchésre (FCIMT), d’'OPCVM investissant plus de 10 % amtp ou
actions d’'OPCVM ou de fonds d'investissement, d’'OPC\&Mprocédure allégée ou, le cas échéant, dOPCVMgies
d’investissement allégées ou d’OPCVM contractuedasda limite de 10 % de I'actif net du FCP.

Ces OPCVM, bien que pouvant étre de toutes cladsifita seront majoritairement monétaires et, dares moindre mesure,
obligataires. lls pourront étre gérés par OrsayeABfanagement ou par toute autre société liéelé-celL’attention du porteur de
part(s) est appelée sur le fait que les OPCVM sélanés pourront accessoirement présenter un profigh Yield », c’est-a-dire
gu’ils pourront étre investis en titres de créaadmut rendement.

3-  Instruments dérivés :

Les interventions sur instruments dérivés peuveairdieu sur des marchés réglementés, organisédeogré a gré, francais ou
étrangers.

Le gérant pourra prendre, dans la limite de I'acéf du FCP, des positions sur des contrats a temmme ou conditionnel, des
swaps, sur sous-jacents de taux et/ou de devises.

Le recours a de tels instruments se fera a degdfexgosition et/ou de couverture de tout risquetuit par la gestion (change,
taux). Aucune surexposition du FCP ne sera recherché

4- Titres intégrant des dérivés : Néant

5-Dépbots:
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Utilisés dans le cadre de la gestion des dispdtdibitjuotidiennes du FCP, ils contribueront a léisgton de I'objectif de gestion
a hauteur de leur niveau de rémunération, généealefixé a EONIA +/- une marge et, lorsqu’ils seffectués auprés du méme
établissement de crédit, dans la limite de 20 %eadé&f net du FCP.

6- Emprunts d’espéces

Le FCP pourra recourir aux emprunts d’especes caowfiment a la réglementation en vigueur a hautedOd# de son actif net
afin :

d’'une part, de faire face a un décalage temposgaitee les flux d’achats et de ventes de titres &mide marché ou a des
flux de rachats importants ;

- d'autre part de pouvoir bénéficier ponctuellemenpgortunités d’'investissements.
7- Opérations d’acquisitions et cessions temporairestitires :

Le FCP réalise des opérations d'acquisition ou oastmporaire de titres dans le cadre de la gestéora trésorerie et/ou de
I'optimisation de ses revenus. Ces opérations camien des préts-emprunts de titres, des prisesses en pension. Elles onf
vocation a procurer au FCP un rendement procheE@NIA.

Le FCP peut réaliser des opérations de cession tampale titres & hauteur de 100 % de son acfifelit également réaliser des
opérations d’acquisition temporaire de titre & bautde 10 %, hors les cas de prises en pensionecarhise d’especes, auquel
cas la limite de 10 % mentionnée précédemmentaetiga 100%. Le porteur de part(s) est invité @eféger a la rubrique « Frais|
et Commissions » du présent prospectus complet.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans deguments financiers sélectionnés par la sociétgestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

L'attention de l'investisseur est appelée sur Eue incontournable que la performance du FCP riepasi conforme a ses
objectifs, et a ceux que l'investisseur s’est figérisque supporté par l'investisseur dépendarg généralement de la composition
de son portefeuille.

Risques de crédit liés aux émetteurs des titres decance :

Ces risques correspondent a I'éventuelle dégraddgéda qualité de la signature qu’un émetteur ppieét connaitre. A ce titre, il
peut exister un risque que le FCP n’atteigae son objectif de gestion ou qu’il voit sa valéguidative diminuer.

Risques de taux :

Le FCP pourra étre soumis aux risques de taux.dogiei de taux d'intéréts est le risque que la valesiinvestissements du FCR
diminue si les taux d'intéréts augmentent. A ce,tla valeur liquidative du FCP est susceptibleidgnuer.

Risques de liquidité :

Ces risques difficilement quantifiables se maté@alt par le fait que les actifs sur lesquels invissgérant peuvent devenir pey
liquides en cas de fort mouvement de marché, adade comme a la baisse. Dans un contexte desactpatrtants,

les positions pourraient étre difficiles & déboudeans un temps limité. Le FCP pourra, a ce titar 8a valeur liquidative
diminuer.

Risques de contrepatrtie :

Le FCP est exposé au risque de contrepartie résdkalutilisation d’instruments financiers a ternkes contrats portant sur ceg
instruments financiers a terme peuvent étre cormles un ou plusieurs établissement(s) de créédiant pas en mesure d’honoreyr
leur engagement au titre desdits instruments. Le pdlifra, a ce titre, voir sa valeur liquidative @fiaer.

Risques liés a la détention de titres a caractérspéculatif :

L'attention du porteur de part(s) est appelée suait que le FCP pourra détenir des produits de éilou des parts ou actiong
d’OPCVM présentant un caractere spéculatif. Le recaude tels titres pourra accroitre le risqubalsse de la valeur liquidative|
auquel le FCP pourrait étre exposeé.

Risques liés aux titres émis par des pays émergents

Les risques de marché et de crédit sont amplifiéglps investissements dans des pays émergergs molvements de marché, a
la hausse comme a la baisse, peuvent étre plssefoplus rapides que sur les places internatisnale

Garantie ou protection : Néant.
Souscripteurs concernés /profil de I'investisseurype :

Le FCP est ouvert a tous souscripteurs.
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Le FCP s’adresse notamment a toute personne reem¢nche rémunération de ses liquidités sur de esuttirées et acceptant
gue cette derniére soit liée a celle du marché tageé

La durée minimum de placement recommandée esténmdpsupérieurea six mois.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dang&@P dépend de votre situation personnelle. Padétierminer, vous devez tenir|
compte de votre patrimoine personnel, de vos bssmituels eh six mois au moins

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@nt vos investissements afin de ne pas les expoggrement aux risques du
FCP.

Modalité d'affectation des résultats :Les sommes distribuables sont intégralement cég@itd chaque année.
Caractéristiques des parts :Les parts sont libellées en euros.

Modalité de souscription et rachat :

Le montant minimum de souscription est fixé a ubjepart.

Les souscriptions et les rachats sont centralisague jour au plus tard a 11h00 (heure de Parisjége social du centralisateu
des souscriptions-rachats. Elles seront exécstéda base de la prochaine valeur liquidative.

Les demandes de souscription et de rachat sorratiséés aupres de la Banque d’Orsay dont 'adiestsia suivante :

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

Périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée et publié@aque jour de bourse a I'exception jours férigmlé& en France et des jours de
fermeture de la Bourse de Paris. Le calendrier figenéce choisi est le calendrier d’Euronext SA.deaniére valeur liquidative
est publiée dans les locaux du dépositaire.

Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vigrenggmenter le prix de souscription payé par &stisseur ou diminuer le prix
de remboursement. Les commissions acquises au F@®@Ensé& compenser les frais supportés par le FCP jpvestir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsagmjuises reviennent a la société de gestion, mmeocialisateur, etc.

Frais a la charge de I'investisseur, prélevés lodes Assiette Taux
souscriptions et des rachats maximum
Commission de souscription non acquise au EGP VL x Nombre de part(s) 1%
Commission de souscription acquise au FCP VL x Nordbrgart(s) Néant
Commission de rachat non acquise au FCP VL x Nombigad(s) Néant
Commission de rachat acquise au FCP VL x Nombre déspa Néant

(1) tout ordre de rachat et de souscription pour umeniévestisseur, exécuté un méme jour d’évalugimr une méme quantité
de part(s) sera, le cas échéant, exonéré de coipmss souscription.

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimeteau FCR a I'exception des frais de transactions. Lessfoi transactions
incluent les frais d’'intermédiation (courtage, e#t.la commission de mouvement, le cas échéanpegu étre percue notammen
par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rérenhla société de gestion dés lors que le FCPRasdé ses objectifs. Elles
sont donc facturées au FCP ;

- des commissions de mouvements facturées au FCP ;
-une part du revenu des opérations d'acquisitiboeegsions temporaires de titres.

Pour plus de précisions sur les frais effectiverfecturés au FCP, se reporter & la partie B du petspeimplifié.
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C. INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Toutes les informations concernant le FCP peuvieatobtenues en s’'adressant directement auprées:de |

Frais directs facturés au FCP :

Frais facturés au FCP Assiette Taux maximum
Actif net total. Ces frais seront directement

0,
imputés au compte de résultat du FCP. 0,20 % TTC
Commissions de surperformance Néant Néant
Actions et obligations
convertibles : 0,15 % ;

Frais de fonctionnement et de gestior

. o Obligations : forfaitaire selon
Prestataires percevant des commissions 'ge, \ . o o o
PSSO 0 rélevement sur chaque transaction maturité dans la limite de 50
mouvement (dépositaire : 100 %) P~ \ )
euros par million d’euros ;
Dérivés : variable selon |e

montant facturé par le broker

Frais indirects facturés au FCP :

Frais facturés au FCP Assiette Taux maximum
Frais indirects |n_cll_Jant notamment_ Ies commissibmg Encours en place dans 'OPCVM citfle 206 TTC
souscription et de rachat indirectes

Description de la procédure mise en place dans ladre du choix des intermédiaires :

Le gérant choisit discrétionnairement les interragds avec lesquels il entend travailler conforméraela procédure
mise en place par ORSAY ASSET MANAGEMENT.

L'objet de cette procédure, qui est décrite de r@ndétaillée dans le rapport annuel du FCP, dstatlier régulierement
I'adéquation existante entre :

- d'une part, le volume de missions confites par MRASSET MANAGEMENT a chaque intermédiaire consiér
individuellement ainsi que le montant de la rématién lui étant attaché et

- d’autre part, la qualité de la prestation fourpé I'intermédiaire appréciée elle-méme en fomcte critéres prédéfinis tels que
notamment la qualité de la recherche, de I'inforomaet de I'exécution, la notoriété de I'intermédia(...).

ORSAY ASSET MANAGEMENT a établi une grille d’évalign listant le nom de la totalité des intermédimiagec lesquels elle
a travaillé au cours de I'année. Cette grille faibjet d’'une notation par chaque gérant d’'ORSAY ASSEANAGEMENT.
Les notes ainsi communiquées permettent d’'attribu@raque intermédiaire une note moyenne par année.

Les résultats de cette notation sont présentéscaasion d’'un comité annuel de revue des intermrédide pronongant sur la
pertinence du maintien de la relation avec chagtgemédiaire, compte tenu de la notation lui aga@étcommuniquée.

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

Contact service juridique

Toutes les demandes de souscriptions et rachgiart{s) du FCP sont centralisées auprés du :

Dépositaire — conservateur : BANQUE D’'ORSAY établissement de crédit agréé par le CECEI,
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

Les revenus du FCP sont entierement capitalisés.

D. REGLES D’'INVESTISSEMENTS

Le FCP est soumis aux regles légales d'investisseamplicables aux OPCVM non conformes aux normespggnnes, i.e. ne hénéficiant
pas d'une procédure de reconnaissance mutuell@gd&sents au sens de la directive 85/611/CEE du Cais20 décembre 1985 modifiée
et dont l'actif comprend plus de 10 % d'actionspauts d'organismes de placement collectif en valewsbiliéres relevant du ¢ du 2° de
l'article R. 214-1 ou du 6° de l'article R. 214-5 daufonds d'investissement relevant du 5° dedlarR. 214-5 du code monétaire et financier|

L’engagement sur les marchés a terme du FCP esté&alelon la méthode linéaire.

E. REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS
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Le FCP s’est coniorme auX regles et methodes COWSCI’IIGS par la reglementation en vigueno&mment au plan comptable relatir auk

OPCVM instauré par le décret du 6 mai 1993.

Le FCP a adopté I'euro comme devise de référentzeaenptabilité a partir du ler janvier 1999.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valewidiative et a I'arrété des comptes de la maniginaste :

* Valeurs mobilieéres négociées sur un marché régtenté francais :

Les valeurs mobiliéres négociables sur un march@nméenté frangais sont évaluées pied de couporoars de cloture veille du marché de

référence.
Le coupon est calculé jusqu'a la date de reglefeenpon du jour de valorisation + 3 jours ouvrés)

* Valeurs maobiliéres négociées sur un marché régtenté étranger :

Les valeurs mobilieres négociables sur un marcpienéenté étranger sont évaluées pied de coupomws de cléture veille du marché de

référence.

Le coupon est calculé jusqu'a la date de reglefeenpon du jour de valorisation + 3 jours ouvrés)

Les cours des devises suivent le fixing veille durjde valorisation a Paris a I'exception du ddiaéricain pour lequel le cours retenu est
dernier cours euro/dollar a New York la veille duij de valorisation.

* Procédure Alternative :

Les actions dont le cours n'a pas été constatéilie e I'évaluation ou dont le cours a été ceérrigpnt évaluées a leur valeur probable de

négociation, sous la responsabilité de la sociét@ebtion. Ces évaluations et leur justificationt ssmmmuniquées aux commissaires ay
comptes a l'occasion de leurs controles.

Les valeurs mobilieres dont le cours n'a pas étstate la veille de I'évaluation ou dont le coursté corrigé (cours non représentatif du

marché) ou qui ne font pas l'objet de transactsigsificatives, sont évalués selon les modalitégasities :
* moyenne bid ask d'une page contributeur de réé@&re
* Encadrement de la valeur par deux émissionsdiegidu méme émetteur avec définition d'un spread'(m prix) par interpolation

* Corrélation avec le taux d'emprunt de référencer (exemple : emprunt d'état) de méme durée, majoide spread qui sera revy
périodiqguement

* Prix fourni par l'intermédiaire de marché (le tte file) dans le cas des titrisations

* Parts ou actions d'OPCVM :

Les parts ou actions d'OPCVM détenues sont évakigda base de la derniére valeur liquidative cennu

* Titres de créances et assimilés négociables :

Titres de créances et assimilés négociables storisé&s quotidiennement par I'application d'un tdexéférence éventuellement majoré par upe

marge calculée par le gérant en fonction des @iatitjues intrinséques de I'émetteur des titres :

* pour les titres dont la durée de vie résidueffeseipérieure a un an, le taux de référence retencelui des titres d'Etat (BTAN ou OAT) de

durée similaire la veille du jour de I'évaluation;

* pour les titres a moins d'un an de durée de g®duelle, le taux de référence retenu est celumdoché interbancaire offert a Pari
(EURIBOR) la veille du jour de I'évaluation, sauf pées bons du Trésor, le cours de référence retteémublié par la Banque de France.

Toutefois, les titres de créances négociables dlunée de vie résiduelle inférieure a 3 mois dtatrsence sensibilité particuliere pourront ét
évalués suivant une progression linéaire sur laogérrestant a courir entre le dernier prix de re¥fée ou de valorisation et celui dg
remboursement.

* Titres non négociés sur un marché réglementé :

Les titres qui ne sont pas négociés sur un maggiémenté sont évalués sous la responsabilité steciété de gestion a leur valeur probable
négociation.

* Acquisitions et cessions temporaires de titres :

* Préts et emprunts de titres :

Les titres prétés ou empruntés sont évalués a/ear de marché de la veille du jour de I'évabratia créance ou la dette représentative d
titres prétés ou empruntés est également évalleéeadeur de marché des titres.

* Titres donnés et regus en pension :
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Les titres recus en pension sont evalues a la valk&e dans le contrat indemnite INCIUSe. La deg@esentative des tires donnes en pension
est évaluée a la valeur fixée dans le contrat imiténncluse. Le portefeuille des titres donnépension est évalué a la valeur de marché de la
veille du jour de I'évaluation.

* Opérations de rémérés :

Les titres acquis a réméré sont évalués a leunvéilee dans le contrat, indemnité incluse. Legdivendus a réméré sont évalués a leur valeur
de marché de la veille du jour de I'évaluation.dette représentative des titres vendus a rémévakiée a leur valeur fixée dans le contrdt
indemnité incluse.

* Instruments financiers a terme fermes ou conditianels :
* Instruments négociés sur des marchés organiggedis :
Les opérations portant sur les instruments finas@eterme fermes ou conditionnels négociés sumadeshés organisés francais sont évaluées
chaque jour de bourse sur la base du cours de cwaien de la veille de I'évaluation.
* Instruments négociés sur des marchés organissyérs :

Les opérations portant sur les instruments finaa@eterme fermes ou conditionnels négociés sumadeshés organisés étrangers sont évaluges
chaque jour de bourse sur la base du cours de cmaien de la veille de I'évaluation, de leur marphincipal, converti en euro suivant lg
cours des devises a Paris la veille de I'évalugimir les monnaies de la zone Europe et suivasiéreier cours du euro/dollar a New-York la
veille de I'évaluation pour les monnaies de la zZamérique.
* Opérations d'échange initiées sur les marchégéa gré :

Les contrats d’échange de conditions d’intérétd salorisés a leur valeur de marché en fonctiorpidx calculé par actualisation des flux de
trésorerie futurs (principal et intéréts) au talirtérét du marché. Ce prix peut étre corrigé dque de signature.

Les contrats d'échange de conditions d'intérétsla@e résiduelle inférieure a trois mois sont \uaé® suivant une progression linéaire sur |a
période restant a courir, entre le dernier prixéférence ou de valorisation et celui du terméajélation.

Les achats et ventes a terme de devises sont éxalugours du fixing jour auquel est appliqué frgdéport couru.
* Evaluation des devises

Les cours des devises suivent le fixing veille dur jde valorisation a Paris a I'exception du daddiméricain pour lequel le cours retenu est |e
dernier cours euro/dollar a New York la veille dujj de valorisation.
* Engagements Hors-Bilan

Les engagements hors bilan sont valorisés au amirdéture veille en valeur de marché. Pour lesaijhs conditionnelles, la valeur de
marché résulte de la traduction en équivalent gmesat

Les engagements hors bilan sur les opérationsatigehde conditions d'intéréts sont indiqués sbate du nominal du contrat et du différentie
d'intérét des branches préteuses et emprunteuses.

MODES DE COMPTABILISATION :

Les entrées en portefeuille sont comptabiliséeuaprix d'acquisition frais exclus et les soréidgur prix de cession frais exclus, compte-tenu
d'un décalage de comptabilisation d'une journée.

La comptabilisation des revenus des valeurs a tev/éixes est effectuée selon la méthode des coupmmnss
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REGLEMENT DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
ORSAY MONETAIRE PLUS

ORSAY ASSET MANAGEMENT
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

TITRE |

ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

—

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspenaque part correspondant & une méme fractidadif du fonds. Chaque porteur de pa
dispose d'un droit de copropriété sur les actiffodds proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter deéaddasa constitution sauf dans les cas de dissolatiticipée ou de la prorogation prévue au
présent reglement.

La société de gestion se réserve le droit de regmou de diviser les parts du FCP.

Les parts pourront étre divisées, regroupées atidranées sur décision de la gérance de la sad@gestion ou de son président, en dixiemes,
ou centiemes, ou milliemes, ou dix-milliemes dénarmasfractions de parts.

[

Les dispositions du réglement réglant I'émissioreetachat de parts sont applicables aux fractasparts dont la valeur sera toujour|
proportionnelle a celle de la part qu'elles repréesg. Toutes les autres dispositions du reglemaatives aux parts s'appliquent aux fraction
de parts sans qu'il soit nécessaire de le spédfierf lorsqu'il en est disposé autrement.

7]

Enfin, la gérance de la société de gestion ou sésigent peut, sur ses seules décisions, procddatigsion des parts par la création de parts
nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en éghdas parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

(7]

Il ne peut étre procédé au rachat des parts §if kac FCP devient inférieur & 300.000 €; dans cg e& sauf si l'actif redevient entre temp
supérieur & ce montant, la société de gestion pemndispositions nécessaires pour procéder dadéld de trente jours a la fusion ou a la
dissolution du fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdeatturs sur la base de leur valeur liquidatiygn@entée, le cas échéant, des commissigns
de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués ldarconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et la note détaillée.
Les parts du fonds commun de placement peuveetlfabjet d'une admission a la cote selon la régtgation en vigueur.
Les souscriptions doivent étre intégralement libgdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/oapgeort de valeurs mobilieres. La société de gestile droit de refuser les valeurs proposées
et, a cet effet, dispose d'un délai de sept joyrartir de leur dépdt pour faire connaitre sa dideisEn cas d'acceptation, les valeurs apportées
sont évaluées selon les regles fixées a l'arti@e |4 souscription est réalisée sur la base geciaiére valeur liquidative suivant I'acceptation
des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureésauf en cas de liquidation du fonds lorsquepteteurs de parts ont signifié leur accord
pour étre remboursés en titres. lls sont réglésepdépositaire dans un délai maximum de cing jeurgant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptiteméde remboursement nécessite la réalisatiorginéad'actifs compris dans le fonds, ce délal
peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagess$ion ou le transfert de parts entre porteursle porteurs a un tiers, est assimilée a un
rachat suivi d'une souscription ; s'il s'agit dfiens, le montant de la cession ou du transfett teocas échéant, étre complété par le bénéficiajir
pour atteindre au minimum celui de la souscriptioninimale exigée par le prospectus simplifi€ et leospectus complet.
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En application de l'article L. 214-30 du code maiét et financier, le rachat par le FCP de ses pesteme I'émission de parts nouvelles
peuvent étre suspendus, a titre provisoire, paotiété de gestion, quand des circonstances eanapties I'exigent et si I'intérét des porteurs
le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfar par la réglementation, aucun rachat des pertseut étre effectué.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative des parts

Le calcul de la valeur liquidative des parts e&afié en tenant compte des régles d'évaluatiamdiy dans la note détaillée du prospectus
complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quéittes, valeurs ou contrats admis a composer falgs OPCVM ; ils sont évalués|
conformément aux régles d’évaluation applicablesadcul de la valeur liquidative.

TITRE 2

FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétéstiog conformément a l'orientation définie poufoleds.

La société de gestion agit en toutes circonstapeas le compte des porteurs de parts et peut sseleer les droits de vote attachés au titres
compris dans le fonds.

Article 5 bis - Regles de fonctionnement

(7]

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les regles d’investissement sontitdédans la note détaillée du prospectu
complet

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgpds dans le fonds, dépouille les ordres de l#ésbae gestion concernant les achats et les
ventes de titres ainsi que ceux relatifs a l'exercles droits de souscription et d'attributionchtés aux valeurs comprises dans le fonds.| Il
assure tous encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularitéddessions de la société de gestion. Il doit, ledasdant, prendre toutes mesures conservatoires
qu'il juge utiles. En cas de litige avec la soctégestion, il informe I'Autorité des marchés figirs.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sicciers, aprés accord de I'Autorité des marchéaiireas, par la gérance de la société de
gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévusladoi et notamment certifie, chaque fois qu'il Yieu, la sincérité et la régularité des comptes et
des indications de nature comptable contenuesldaapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des masdiranciers, ainsi qu’a celle de la société deigesiu FCP les irrégularités et inexactitudes
gu'il a relevées dans I'accomplissement de sa omissi

Les évaluations des actifs et la déterminationpdegés d'échange dans les opérations de trangforméusion ou scission sont effectuées souis
le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sausesponsabilité un rapport relatif a son évaluagiva sa rémunération.
Il atteste I'exactitude de la composition de I'tetides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg fifkkdn commun accord entre celui-ci et la géranedadsociété de gestion au vu d'um
programme de travail précisant les diligences €&stBmécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecbtjuidation
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Il atteste les situations servant de base a lalgisibn d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

=3

A la cl6éture de chaque exercice, la société deigrestablit les documents de synthése et établitapport sur la gestion du fonds pendan
I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire etdemble des documents ci-dessus est contrdlé panimissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasiispn des porteurs de parts dans les quatre snoiant la cléture de I'exercice et les informge
du montant des revenus auxquels ils ont droit :dogsiments sont soit transmis par courrier a laaghel® expresse des porteurs de parts, Soit
mis a leur disposition a la société de gestioglme le dépositaire.

TITRE 3

MODALITES D'AFFECTATION DES REVENUS

Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes et jietisns de présence ainsi que tous produjts
relatifs aux titres constituant le portefeuille fdmds majoré du produit des sommes momentanémgmbmibles et diminué des frais de gestio
et de la charge des emprunts.

>

Les sommes distribuables sont égales au résultaieriexercice augmenté des reports a nouveaajerénou diminué du solde des comptes de
régularisation des revenus afférents a I'exerda=® c

La société de gestion décide de la répartitiorrégsitats.

Les sommes distribuables sont intégralement cég@itd chaque année a I'exception de celles qui'ddnj¢t d'une distribution obligatoire en
vertu de la loi.

TITRE 4

FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDATION

Article 10 - Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &iité ou en partie, des actifs compris dans lel$od un autre OPCVM qu'elle gere, soit scinde
le fonds en deux ou plusieurs autres fonds comrdanselle assurera la gestion.

=

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuwentéalisées qu'un mois aprés que les porteumnepté avisés. Elles donnent lieu a la
délivrance d'une nouvelle attestation précisanblabre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehttente jours, au montant fixé a I'article 2 cssigs, la société de gestion en informe I'Autorité
des marchés financiers et procéde, sauf opéragidasibn avec un autre fonds commun de placeméatgligsolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par antiopdg fonds ; elle informe les porteurs de partsaealécision et a partir de cette date les
demandes de souscription ou de rachat ne sonapbeptées.

La société de gestion procéde également a la dissoldu fonds en cas de demande de rachat dealééales parts, de cessation de fonctig
du dépositaire, lorsque aucun autre dépositairéta'désigné, ou a I'expiration de la durée dddpasi celle-ci n'a pas été prorogée.

=

La société de gestion informe I'Autorité des mascfiganciers par courrier de la date et de la glom de dissolution retenue. Ensuite, elle
adresse a I'Autorité des marchés financiers legetgu commissaire aux comptes.

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée paolEété de gestion en accord avec le dépositadgreléSision doit étre prise au moins 3 mois
avant I'expiration de la durée prévue pour le foetgortée a la connaissance des porteurs degbats!’Autorité des marchés financiers

Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou le chgéa@t la société de gestion, est chargé des am&ate liquidation. lls sont investis a cet effet,
des pouvoirs les plus étendus pour réaliser léfsapayer les créanciers éventuels et répartiolde disponible entre les porteurs de parts gn
numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetih d'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin @@drations de liquidation.
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TITRE 5

CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de Domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peus’étgver pendant la durée de fonctionnement de-celou lors de sa liquidation, soit entre

les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et |&sdde gestion ou le dépositaire, sont soumisagugidiction des tribunaux compétents
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