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I. PROSPECTUS SIMPLIFIE
ORSAY OBLIGATION OPTIMUM

A. PARTIE STATUTAIRE

1. PRESENTATION SUCCINCTE

e Code ISIN : FR0007022330

e Forme juridique : Fonds commun de placement de droit frangais

e Compartiment : Oui 0 Non [

«  Nourricier : Ouid Non [X]

e Société de gestion : ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC

e Dépositaire — conservateur BANQUE D'ORSAY SA

e Commissaire aux comptes PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT
e Commercialisateur : BANQUE D'ORSAY SA

2. INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

Classification :
OPCVM « Obligations et autres titres de créanaglléb en euro »
OPCVM d'OPCVM :
Inférieur & 10 % de I'actif net du FCP
e Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectife parvenir a une évolution réguliere de sa vdlguidative supérieure de 1 % a celle de 'EONIA sU
une période de 18 mois.

. Indicateur de référence :

Du fait de la stratégie d’investissement mise exc@l le porteur de part(s) pourra, a simple titmefamation, se référer a
'EONIA afin notamment de comparer a posteriori gegformances et celles du FCP. L’'EONIA correspofaroyenne des taux
au jour le jour de la zone euro. |l est, en outadsulé par la Banque Centrale Européenne (BCE).

e  Stratégie d'investissement :

La stratégie d’investissement mise en place estrétisnnaire. Elle est conditionnée par I'évolutides marchés obligataires
européens et par les mouvements de la courbe xe'iatéréts de la zone euro.

La stratégie de gestion est fondée sur :
(i) d’'une part, une approche top-down consistant en unétude de I'état et de I'évolution des marchés fimeiers :

une réflexion générale sur la situation macro-éougoe est, dans un premier temps, menée par uitédiallocation d’'actifs
mensuel.

Le gérant s’inspirera des prévisions formuléesgeacomité, de publications financieres et d’opisi@xternes recueillies a titre
d’information. Il procédera, en outre, a des aredyflendamentales (études financieres et analysrads).

Il sélectionnera les instruments financiers daequels I'actif du FCP sera investi en fonction dsgues qu'il estimera courir du
fait de I'état du marché.

(i) d’autre part, une analyse portant spécifiquement sules taux d'intérét et leur évolution :

le gérant choisira les positions sur lesquelléstédrviendra ou, le cas échéant, ajustera sestiasements en fonction des courbe
de taux d’'intérét et des anticipations relativésud évolution qu'il aura faites

L'actif net du FCP sera exposé en permanence, tmiswgs confondus, entre 90 % et 110 % de sonregttilen titres de créance
principalement européens (titres de créance négesiaobligations, obligations convertibles eteitassimilés). Ces produits de
taux détenus en direct seront issus indifféremrd&mhissions publiques ou privées ; ils serontc&enés sans référence a de
criteres de notation financiére particuliers pagégant qui s’assurera cependant qu’ils appartignada catégorie« Investment
Grade » telle que définie par les agences deiont8tandard & Poors, Moodys, Fitch... .
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Des interventions sur des marchés des pays émsr@fems OCDE) seront possibles a titre accessoiexphbsition du FCP au
risque de change restera accessoire.

Le FCP sera géré a I'intérieur d'une fourchette aetesibilité aux taux d’intérét comprise entre (-8j#b). Cette sensibilité mesure
la répercussion que peut avoir une variation de Hég taux d'intérét sur la valeur liquidative dOFE Ainsi, une sensibilité de
(+5) signifie, qu’en cas de hausse de 1 % des fauxaleur liquidative du FCP diminue de 5 %. De imananalogue, une
sensibilité de (-3) signifie, qu’en cas de baissd &6 des taux, la valeur liquidative du FCP dimidae3 %.

Afin d’'atteindre son objectif de gestion, le FCP palégalement :

- avoir recours a des opérations d’acquisitions ssioas temporaires de titres telles que des mispsses en pension et des
préts-emprunts de titres ;

- voir son actif investi, dans la limite de 10 % @& sctif net, en parts et actions d’'OPCVM francaiswgopéens conformes &
la directive 85/611/CEE modifiée et/ou d’'OPCVM fraiscaon conformes a cette directive. Ces OPCVM pougamet de toutes
classifications, seront principalement monétaine®bligataires ; ils seront principalement gérés@esay Asset Management ou
par tout autre société liée a celle-ci. lls pourdgalement étre « extérieurs »( i.e. non géréOpsay Asset Management ou par
toute autre société liée a celle-ci), lorsque leugeé souhaitant investir une partie de I'actif P dans un OPCVM présentant
une stratégie d’'investissement particuliére, pewera pas au sein de la gamme proposée par @ssay Management ou par
toute autre société liée a celle-ci, un OPCVM répona@ ses attentes.

Par ailleurs, le FCP aura recours a des instrunugrigés, négociés sur des marchés réglementésjiségaou de gré a gré,
francais et/ou étrangers. Le recours a de telsuimgints se fera a des fins d’arbitrage d’exposiftanx ; devises ; indices, le cag
échéant, d’'actions) et/ou de couverture de ris(faes, indices, devises). Le portefeuille du FCRem® pas surexposeé.

Enfin, dans le cadre de la gestion de sa trésoreriECP pourra notamment avoir recours, a titressmre, a des emprunts
d’'espéces ainsi que, dans la limite de 20 % deastihnet, a des dépots.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans desuments financiers sélectionnés par la sociét§estion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Risgues principaux :

Risques liés a la gestion discrétionnaire du FCP :

Du fait de la gestion discrétionnaire mise en pldedtention de l'investisseur est appelée suridgue incontournable que la|
performance du FCP ne soit pas conforme a ses ifdj@tta ceux que l'investisseur s'est fixés. EHateil existe un risque que le
gérant ne sélectionne pas les meilleures valeurs ldaquelles I'actif du FCP sera investi.

Il n'est pas exclu que la valeur de rachat soitriefire a la valeur de souscription. A ce titr@elt exister pour I'investisseur un
risque de perte en capital, le FCP ne bénéficiantaline garantie.

Risques de taux :

Il s’agit du risque de baisse des instruments dr tecoulant des mouvements de taux d’intéréestlhotamment mesuré par la
sensibilité du FCP aux taux d’intérét.

En période de conjonction de la hausse des tauxédits et de sensibilité positive ou en périodeatgonction de la baisse deg
taux d’intéréts et de sensibilité négative, la val@uidative du FCP pourra baisser de maniéreilsiens

Risques de crédit liés aux émetteurs des titresédmces :

Ces risques correspondent a I'éventuelle dégraddiéda qualité de la signature d’'un émetteur paivisi qu’a la défaillance qui
pourrait conduire celui-ci a un défaut de paientknfait de la mauvaise situation financiére dagsiddle il se trouve. A ce titre, il
peut exister un risque que le FCP n’atteigne pa®battif de gestion ou qu'il voit sa valeur ligattve diminuer.

Risques de contrepatrtie :

Le FCP est exposé au risque de contrepartie résutafutilisation d’'instruments financiers a termé s'agit du risque de
défaillance de I'entité avec laquelle Orsay Assenement aurait conclu une transaction de gré.a gr

Risques liés aux opérations d’arbitrage portantissrtaux :

Les performances du FCP dépendent des anticipdtdas par le gérant sur I'évolution de la courles thux. Il existe un risque
que la courbe des taux n'évolue pas dans le sditspa@npar le gérant. A ce titre, la valeur liquista du FCP est susceptible de
diminuer de maniere amplifiée.

Risques accessoires :

Risques « actions » liés au recours aux instrunu#nigés
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3.

INFORMATIONS SUR LES FRAIS, COMMISSIONS ET LA FISCALITE

Risques de liquidité

Risques liés aux titres émis par des pays émergents

Le détail des risques mentionnés ci-dessus sedrdans la note détaillée du présent prospectupledm
Garantie ou protection : Néant.
Souscripteurs concernés/ profil de I'investisseurype :

Le FCP est ouvert a tous souscripteurs, plus pééiiement destiné aux investisseurs institutioneebux caisses de retraite.
Il pourra en outre servir de support a des contfaissurance-vie libellés en unités de compte

Le FCP s’adresse notamment a toute personne désileusir ses liquidités investies a long termdesimarchés obligataires de
la zone euro, afin de bénéficier notamment d’uderisation réguliere du capital qu’elle aura inves

La durée minimum de placement recommandée esténmp de 18 mois.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dang&@P dépend de votre situation personnelle. Padétierminer, vous devez tenir|
compte de votre patrimoine personnel, de vos besmituels et & 18 mois au moins.

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@mt vos investissements afin de ne pas les expoagguement aux risques du
FCP.

Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vigranggmenter le prix de souscription payé par &stisseur ou diminuer le prix
de remboursement. Les commissions acquises au F@®@Ensé& compenser les frais supportés par le FCP jpvestir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsagmjuises reviennent a la société de gestion, mmeacialisateur, etc.

Frais a la charge de I'investisseur, prélevés loes souscriptions et des rachats Assiette Taux
maximum
Commission de souscription non acquise au FCP VL x Nombre de Néant
parts
Commission de souscription acquise au FCP VL x Nombre de Néant
parts
Commission de rachat non acquise au FCP VL x Nombre de Néant
parts
Commission de rachat acquise au FCP VL x Nombre de Néant
parts

Les frais de fonctionnement et de gestion recouviaus les frais facturés directement a 'OPCVM,exdeption des frais de
transactions. Les frais de transaction incluentfil@s d’intermédiation (courtage, impots de beurstc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre perca@maent par le dépositaire et la société de gedequortefeuille.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rérenhla société de gestion dés lors que le FCPRasdé ses objectifs. Elles
sont donc facturées au FCP;

- des commissions de mouvements facturées au FCP ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitaressions temporaires de titres.

Pour plus de précisions sur les frais effectiverfecturés au FCP, se reporter & la partie B du petspeimplifié.

Frais facturés au FCP Assiette Taux maximum
Frais de fonctionnement et de gestion TTC (incluant les frais Actif net, déduction faite des
hors frais de transaction de surperfomance et figis aux actions de Sicav ou de parts|[de 0,40 % TTC
investissements dans des OPCVM ou des fonds d’isgestent) | FCP en portefeuille,
directement imputé au comgte
de résultat du FCP

15% TTC de la
performance excédant
celle de 'EONIA + 1

capitalisé
(1) La commission de surperformance est provisionnéeclsaque valeur liquidative lorsque la performajmanaliere hors
frais de gestion variables est supérieure a 'TEONI&apitalisé; elle est reprise lorsque cette pardmce est inférieure a 'TEONIA
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4.

5.

+ 1 capitalisé dans la limite de la dotation. Lanagission de superformance sera pour la premiésedtiuise a la société de
gestion aux termes de I'exercice 2007, et par i@ @nnuellement. Il est précisé que la quote-garfrais de gestion variables
relative aux parts rachetées reste acquise aitéae gestion.

 Régime fiscal :

Selon votre régime fiscal, les plus-values et reseéventuels liés a la détention de parts du FCRepe@tre soumis a taxation.
Nous vous conseillons de vous renseigner a ce auges du commercialisateur du FCP.

Par ailleurs, en application de la directive « gpar» 2003/48/CE du 3 juin 2003 en matiére de figcdes revenus de I'épargne
sous forme de paiement d’intéréts notamment tragggpen droit francais a I'article 242 TER du codeégdl des imp6ts, il est
précisé que le FCP est investi a plus de 40 %éances et produits assimilés.

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

e Conditions de souscription et de rachat :
Le montant minimum de souscription est fixé a ubjepgart

Les souscriptions et les rachats sont centralisague jour au plus tard a 11h00 (heure de Parisjége social du centralisateu
des souscriptions-rachats. Elles seront exécutgda base de la prochaine valeur liquidative.

Les demandes de souscription et de rachat sorratiséés aupres de la Banque d’Orsay dont 'adiestsia suivante :

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

» Date de cloture de I'exercice :

Dernier jour d’ouverture de la Bourse de Paris disrde juin.

Le premier exercice social du FCP a été clotudetaier jour d’ouverture de la Bourse de Paris disrde juin de I'année 1999.
»  Affectation du résultat :

Les sommes distribuables du FCP sont intégralenagitatisées chaque année.
« Date et Périodicité de calcul de la valeur liquidate :

La valeur liquidative est calculée et publ@eque jour de bourse a I'exception des jourssfééigaux en France et des jours d
fermeture de la Bourse de Paris. Le calendrier féeenéce choisi est le calendrier d’Euronext SA.

D

e Lieu et modalités de publication ou de communicationde la valeur liquidative :
La derniére valeur liquidative est publiée danddeaux du dépositaire.

«  Deuvise de libellé des parts ou actionsEuro

» Date de création :
Le FCP a étagréé par la Commission des opérations de boufszri 1998.

Il a été créé le 10 juin 1998.

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Le prospectus complet du FCP et les derniers doasmamuels et périodiques sont adressés dans andiéhe semaine sur simple
demande écrite du porteur de parts aupres de :

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

E-mail : juridigue@banquedorsay.fr

Le document « Politique de vote » présentant leslitions dans lesquelles les droits de vote atmel titres détenus par le FCP sont
exercés ainsi que toutes explications supplémestaur le FCP peuvent étre obtenus auprés du comalisateur du FCP dont les
coordonnées figurent ci-dessus.

Date de publication du prospectus : 14 octobre 2009

Le site de 'AMF (www.amf-france.orjjcontient des informations complémentaires suista des documents réglementaires et 'ensemble
des dispositions relatives a la protection desstisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sascripteurs préalablement a la souscription.
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B. PARTIE STATISTIQUE

|Perf0rmances de 'OPCVM au 31/12/2008

6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00% -+
1,00% -+
0,00%
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Les calculs de performance sont réalisés coupasséiavestis.
Performances annualisées
1an 3 ans 5 ans
(Euro)
FCP 3,26 % 3,26 % 3,01 %
EONIA 4,00 % 3,64 % 3,03 %

‘L ES PERFORMANCES PASSEES NE PREJUGENT PAS DES PERFRMANCES FUTURES. ELLES NE SONT PAS CONSTANTES DANS LE TEMP#

Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 30/06/2009:

Total facturé a I'OPCVM au cours du dernier exerciceclos

Frais de fonctionnement et de gestion au 30/06/2009 0,40 %
Co0t induit par l'investissement dans d'autres OPCW ou fonds d'investissement : 0,00 %
Colts liés a I'achat d'OPCVM et fonds d'investisseésnen 0,00 %
Rétrocessions négociées par la société de gesti@RIEVM investisseur : 0,00 %
Autres frais facturés a 'OPCVM : 0,13 %
Commission de surperformance : 0,08 %
Commission de mouvement : 0,05 %

0,53 %
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Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 30/06/09 :

. Les Frais de Fonctionnement et de Gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direete¢ au FCP, a I'exception des frais de transactans cas échéant de Ig
commission de surperformance. Les frais de traimsaatcluent les frais d’'intermédiation (courtagepbts de bourse...) et lal
commission de mouvement (voir ci-dessous).

Les frais de fonctionnement et de gestion inclugriamment les frais de gestion financiére, les fda gestion administrative e
comptable, les frais de dépositaire, de consemvatial’audit.

e Co(t induit par I'achat dOPCVM et/ou de fonds d'investissement :

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVM o das fonds d'investissement de droit étranger (ORCMles).
L’acquisition et la détention d’'un OPCVM cible (olud fonds d’investissement) font supporter a 'OPCékheteur deux types
de codts évalués ici :

- des commissions de souscription/rachat. Toutédosrt de ces commissions acquises a 'OPCVM @biassimilée a des fraig
de transaction et n’est donc pas comptée ici ;

- des frais facturés directement & 'OPCVM ciblei, epnstituent des codts indirects pour TOPCVM aehbet

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocisméigocessions, c'est-a-dire des rabais sur oertié ces frais. Ces rabais
viennent diminuer le total des frais que 'OPCVM etgur supporte effectivement.

e Autres frais facturés a 'OPCVM :
D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVM.d# :
- des commissions de surperformance. Celles-ci rérentla société de gestion dés lors que 'OPCVMm@adsé ses objectifs.

- des commissions de mouvement. La commission dezemeent est une commission facturée a 'OPCVM a whagération sur
le portefeuille. Le prospectus complet détaille cesnmissions. La société de gestion peut en béeéfians les conditions
prévues en partie A du prospectus simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur ledae ces autres frais sont susceptibles de Viaigment d’'une année a l'autre e
que les chiffres présentés ici sont ceux constaté&ours de I'exercice précédent.

[Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos au 30/06/09 : |

Les transactions entre la société de gestion gocwrhpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés béereprésenté sur le total des
transactions de cet exercice :

Classes d'actif Transactions
Actions 0,00%
Titres de créance 5,80%
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A. CARACTERISTIQUES GENERALES

1. FORME DE L'OPCVM

II. NOTE DETAILLEE

ORSAY OBLIGATION OPTIMUM

Forme juridique de 'OPCVM :
Fonds commun de placement de droit frangais (@sape « FCP »)
Date de création et durée d’existence prévue :

le FCP a étéréé le 10 juin 1998 pour une durée de 99 ans.

Code ISIN Distribution De_wse,de Souscrlpte’urs Montant minimum de Valeur liquidative d'origine
des revenus libellé concernés souscription
FR0007022330 | Capitalisation| EURO Tous souscripteurs 1 part 1524,49 euros

2. LES ACTEURS

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le denier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesasliassés dans un délai d’'une semaine sur simplarafengcrite du porteur de
parts aupres de :

BANQUE D’'ORSAY SA

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

E-mail: juridique@banquedorsay.fr

Toutes explications supplémentaires peuvent étienales auprés de la société de gestion du FCPatoabdrdonnées figurent ci-
dessus.

Société de gestion :

ORSAY ASSET MANAGEMENT, société de gestion de portefeuille francaise agp@tela Commission des opérations de
bourse en date du 30 juin 1989dus le numéro de visa GP-9761
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

Tel : 01.42.99.30.00

Dépositaire, conservateur et établissement chargé da centralisation des souscriptions-rachats :

BANQUE D'ORSAY SA, établissement de crédit francais agréé par le CoueiséEtablissements de Crédit et des Entreprises
d’Investissement,
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

Commissaire aux comptes :

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT
63, rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-Seine
représenté par Madame Marie-Christine Jetil

Commercialisateur :

BANQUE D'ORSAY, établissement de crédit agréé par le Comité dedbliEsements de Crédit et des Entreprises
d’Investissement,
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

Conseillers :Néant
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B. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION
1. CARACTERISTIQUES GENERALES

2. DISPOSITIONS PARTICULIERES

Caractéristiques des parts :
- Le code ISIN du FCP est « FR0007022330 »

- Chaque porteur de parts dispose d'un droit deropt@té sur les actifs du FCP proportionnel au nende parts possédées. Les
parts sont entierement libérées ; elles ne préseatecune valeur nominale et ne donnent droit airaulroit préférentiel ou de
préemption.

- La tenue du passif du FCP est assurée par le d@épesiBanque d'Orsay. Il est précisé que I'admiaisin des parts est
effectuée en Euroclear France.

- Aucun droit de vote n’étant attaché aux parts d@, les décisions sont prises par la société dmges

- Les parts du FCP sont au porteur.

- Le FCP ne peut étre souscrit ou racheté qu’en nettier de parts.

Date de cléture :

Dernier jour d’ouverture de la Bourse de Paris disrde juin.

Le premier exercice social du FCP a été clotudetaier jour d’ouverture de la Bourse de Paris disrde juin de I'année 1999.
Indication sur le régime fiscal :

La présente note détaillée n'a pas vocation a msues conséquences fiscales attachées, pour chingestisseur, a la
souscription, au rachat, a la détention ou a lsiocesde parts du FCP. Ces conséquences varieromnetioh des lois et des
usages en vigueur dans le pays de résidence, dieildoou de constitution du porteur de part(s) amsen fonction de sa
situation personnelle.

Le FCP n’est pas assujetti a I'impdt sur les sosiété France. En vertu du principe de transparéscald, le porteur de parts est
considéré comme étant directement détenteur d'tastidn des instruments financiers et liquiditésedés dans le FCP. Pai
conséquent, le porteur de part(s) peut étre impesabtitre des plus-values et revenus éventugssdila détention de part(s) dui
FCP.

Le régime fiscal applicable aux sommes/dividendssidués par le FCP ou aux plus-ou-moins valuestats ou réalisées par le
FCP dépend des dispositions fiscales applicabl@svadtisseur et/ou a la juridiction de résidenisedle du FCP.

Ainsi, a I'étranger, les plus-values réalisées laucession de valeurs mobilieres étrangeres réalisé les revenus de source
étrangere percus dans le FCP dans le cadre de angesuvent étre imposés. L'imposition & I'étrangeut sous certaines
conditions étre réduite ou exonérée en raison deertions fiscales internationales.

Les investisseurs sont donc invités a s’adressem aonseiller quant aux conséquences fiscales @saThent attachées a Ig
souscription, au rachat, a la détention ou a laioegle parts en vertu de la réglementation apggkodans le pays de résidence, de
domicile ou de constitution du porteur de parts.

Par ailleurs, en application de la directive « [gpar» 2003/48/CE du 3 juin 2003 en matiére de figcdes revenus de I'épargne
sous forme de paiement d'intéréts notamment trasgspen droit francais a l'article 242 TER du codeégal des impbdts, il est
précisé que le FCP est investi a plus de 40 %éances et produits assimilés.

Code ISIN : FR0007022330

Classification :

OPCVM « Obligations et autres titres de créanaglléb en euro »
Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectif de parvenir a une évolutiggulieére de sa valeur liquidative supérieure de d @élle de 'EONIA sur une
période de 18 mois.

Indicateur de référence :

Du fait de la stratégie d'investissement mise esce| le porteur de part(s) pourra, a simple titiefamation, se référer a
'EONIA afin notamment de comparer a posteriori gesformances et celles du FCP. L'EONIA corresponkh @noyenne

quotidienne des taux interbancaires au jour le joamsmis par 48 banques de référence a la Banauiealeeseuropéenne qui le
calcule. Il est diffusé entre 18h45 et 19h00 etpedtlié par la Fédération Bancaire Européenne. @iterest disponible sur la

page Bloomberg « EONIA Index ».
'/Banque d'Orsay
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Stratégie d’investissement :

1-

La stratégie d'investissement mise en place estrdisnnaire. Elle est conditionnée par I'évolutides marchés obligataireg
européens et par les mouvements de la courbe xie'tatéréts de la zone euro.

La stratégie de gestion est fondée sur :

i)

i)

2- Actifs utilisés :

a) Actions:

b) Titres de créances, produits de gestion monétairé pensions sur ces actifs :

c)

stratégie utilisée :

d’'une part, une approche top-down consistant enne étude de I'état et de I'évolution des marchéfmfanciers :

une réflexion générale sur la situation macro-éougoe est, dans un premier temps, menée par uitécdiallocation d’actifs
mensuel.

Le gérant s’inspirera des prévisions formuléesgeacomité, de publications financiéres et d’opisienternes recueillies a titre|
d’information. Il procédera, en outre, a des aredylendamentales (études financieres et analysraés).

Il sélectionnera les instruments financiers dasguels I'actif du FCP sera investi en fonction dsgues qu'il estimera courir
du fait de I'état du marché. L'actif net du FCP paugtre investi ou exposé en permanence, toususeaenfondus, entre 90 %
et 110 % de son actif net, en titres de créaniceipalement européens. Il est a noter que pousémble des actifs envisagés
ci-apres, des interventions sur des marchés desdmagrgents (hors OCDE) seront possibles a titesaoue.

L’exposition du FCP au risque de change resterasaote.

Le FCP sera géré a l'intérieur d’'une fourchette elesibilité aux taux d'intérét comprise entre (-8)(€5). Cette sensibilité
mesure la répercussion que peut avoir une varia@®rl % des taux d'intérét sur la valeur liquidatdu FCP. Ainsi, une
sensibilité de (+5) signifie, qu’en cas de haussel @6 des taux, la valeur liquidative du FCP dimidee5 %. De maniére
analogue, une sensibilité de (-3) signifie, qu’an de baisse de 1 % des taux, la valeur liquiddtvECP diminue de 3 %.

d’autre part, une analyse portant spécifiquement sules taux d’intérét et leur évolution :

le gérant choisira les positions sur lesquellestiérviendra ou, le cas échéant, ajustera sestiagsements en fonction deg
courbes de taux d'intérét et des anticipationdivgs a leur évolution qu'il aura faites

Le FCP ne détiendra pas d’actions en direct.

L’actif net du FCP sera exposé ou investi, tousesgstconfondus, entre 90% et 110 %, en titres énce et en produits de
gestion monétaire principalement européens airishquensions sur ces actifs.

Les titres de créance envisagés seront cotés mitoeotés, négociés sur des marchés réglementésiau/et étrangers. Il
s’agira notamment de titres de créance négocigbkatificats de dépbt, billets de trésoregeiro commercial paper),.
d’EMTN, d'obligations, d’'obligations convertibleéchangeables et titres assimilés.

Par ailleurs, dans le cadre de la gestion de gesliiés, I'actif du FCP pourra étre investi en ghations fonciéeres.

Les titres de créance et les instruments du mamdr@taire ciblés ne seront subordonnés a aucurditioonquant a la
nature du marché d’émission envisagé (marché menmai marché secondaire) et a la qualité de I'@uettils seront issus
aussi bien d’émissions privées que publiques, partéion entre la dette privée et la dette puldigtant laissée a la libre
appréciation du gérant. Par ailleurs, la duratiersera pas arrétée ; le gérant pourra sélectiaasetitres sans référence a
des criteres de notation financiere particulieosit ten s’assurant cependant que ces derniers et a la catégorie
« Investment Grade » telle que définie par lemeg® de notatioStandard & Poors, Moodys, Fitch

Parts et actions dOPCVM :
L’actif net du FCP pourra étre investi, jusqu’a %0en parts et actions :
- d’OPCVM francais et européens conformes a la dire@b/611/CEE modifiée ;

- d'OPCVM de droit frangais non conformes a cette métlirective tels que des OPCVM indiciels, des OPCVM
investissant plus de 10 % en parts ou actions d’ORCW¥es fonds communs d’intervention sur les marcadsrme
(FCIMT), des OPCVM a procédure allégée ou, le cagauh des OPCVM a régles d'investissement allégéedes
OPCVM contractuels.

Ces OPCVM pouvant étre de toutes classifications onseprincipalement monétaires ou obligataires ; skyont
principalement gérés par Orsay Asset Managementpaououte autre société liée a celle-ci. lls ponirrégalement étre
« extérieurs »( i.e. non gérés par Orsay Asset §Emant ou par toute autre société liée a celleliyque le gérant,
souhaitant investir une partie de I'actif du FCPlan OPCVM présentant une stratégie d'investisseeniculiere, ne
trouvera pas au sein de la gamme proposée pay @ss®t Management ou par toute autre sociétédliéelle-ci), un
OPCVM répondant a ses attentes. Il sélectionner®P&VM « extérieurs » en tenant compte de divetsres quantitatifs
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-tels que notamment leur performance, leur votéfilieur tracking-error- et qualitatifs —tels quetamment la composition
de leur portefeuille.

3-Instruments dérivés :

Les interventions sur instruments dérivés peuveair dieu sur des marchés réglementés, organiséfeayré a gré, francais ou
étrangers.

Aux fins d'arbitrage du portefeuille, d’expositiou de couverture de celui-ci de tout risque ingaitla gestion (taux ; devises
indices, le cas échéant, d’actions) et afin dag@éal’objectif de gestion, le gérant pourra prendtans la limite de I'actif net du
FCP, des positions sur des contrats a terme fetnmonditionnel et/ou des swaps, sur sous-jacentawde d’indices (le cas
échéant d’actions), d’actions et/ou de deviseauth, par ailleurs, recours a des positions syigies via des swaps sur soug
jacents d’actions ou la performance sera écharmiteecle paiement d’'un taux d'intéréts.

Le FCP peut également avoir recours a du changena tn fonction de ses besoins de couverture enegev
4- Titres intégrant des dérivés : néant
5-Dépobts

Utilisés dans le cadre de la gestion des dispatdibilquotidiennes du FCP, ils contribueront a ldisédon de I'objectif de
gestion a hauteur de leur niveau de rémunératimérglement fixé a EONIA +/- une marge et, lordgusont effectués aupres
du méme établissement de crédit, dans la limit20d# de I'actif net du FCP.

6- Emprunts d’espéces
Le FCP pourra recourir aux emprunts d’espéces &bade 10 % de son actif net afin :

- d’une part, de faire face a un décalage tempoaaitee les flux d’achats et de ventes de titres émide marché ou a deg
flux de rachats importants ;

- d’autre part de pouvoir bénéficier ponctuellemenpgortunités d’'investissements.
7- Opérations d’acquisitions et cessions temporaide titres :

Le FCP réalise des opérations d'acquisition ou casEmporaire de titres dans le cadre de la geslitosa trésorerie et/ou de
I'optimisation de ses revenus. Ces opérations cmien des préts-emprunts de titres, des priseéses en pension. Elles ont
vocation a procurer au FCP un rendement prochee@NIA.

Le FCP peut réaliser des opérations de cession taimpde titres & hauteur de 100 % de son acpieult également réaliser des
opérations d’acquisition temporaire de titre & bautde 10 %, hors les cas de prises en pensiorea@mise d’espéces, auquel
cas la limite de 10 % mentionnée précédemment@sé@a 100%. Le porteur de part(s) est invité &f&er a la rubrique
« Frais et Commissions » du présent prospectus.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans deguments financiers sélectionnés par la sociétgestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Risques liés a la gestion discrétionnaire du FCP :

Le style de gestion discrétionnaire repose sutidigation de I'évolution des différents marchésti(ms, titres de créance,
instruments dérivés). Il existe un risque que le RERoIt pas investi a tout moment sur les marldeglus performants.

L'attention de l'investisseur est appelée sur Eue incontournable que la performance du FCP repasi conforme a ses
objectifs, et a ceux que l'investisseur s’est fiXes effet, il existe un risque que le gérant deci®nne pas les meilleures valeurs
dans lesquelles I'actif du FCP sera investi.

Il n'est donc pas exclu que la valeur de rachat sdérieure a la valeur de souscription. A ceetitil peut exister pour
I'investisseur un risque de perte en capital, le REPBénéficiant d’aucune garantie.

Le risque supporté par I'investisseur dépend pérsgalement de la composition de son portefeuille.

Risques de taux :

Il s’agit du risque de baisse des instruments dr ¢ecoulant des mouvements de taux d’intéréestlhotamment mesuré par la
sensibilité du FCP aux taux d’intérét.

En période de conjonction de la hausse des tauxédits et de sensibilité positive ou en périodeatgonction de la baisse deg
taux d’intéréts et de sensibilité négative, la val@uidative du FCP pourra baisser de maniéreilsiens

Risques de crédit liés aux émetteurs des titresédmce :

Ces risques correspondent a I'éventuelle dégraddiéda qualité de la signature d’'un émetteur paivisi qu’a la défaillance qui
pourrait conduire celui-ci a un défaut de paientnfait de la mauvaise situation financiére dagsddle il se trouve.
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Risques de contrepartie :

Le FCP est exposé au risque de contrepartie résdkafutilisation d’instruments financiers a ternkes contrats portant sur cegs
instruments financiers a terme peuvent étre corelas un ou plusieurs établissement(s) de crééiiant pas en mesure d’honore|
leur engagement au titre desdits instruments.

Risques liés aux opérations d'arbitrage portantlesrsous-jacents de taux :

Les performances du FCP dépendent des anticipdtdas par le gérant sur I'évolution de la courles taux. Il existe un risque
que la courbe des taux n’évolue pas dans le seitspgnpar le gérant. A ce titre, la valeur liguige du FCP est susceptible de
diminuer de maniére amplifiée.

Risques « actions » liés au recours aux instrunuentses :

Dans la mesure ou le gérant pourra avoir recoudes instruments dérivés portant sur des sous-gcemctions » ou
« indices d'actions », la valeur liquidative du F&®a susceptible de diminuer en cas notammentisigsebdes marchés actions.

Risque de change :

Dans I'hypothése ou l'actif du FCP serait investivafeurs mobilieres libellées dans une devise apieel’euro, le FCP pourrait
alors voir sa valeur liquidative baisser.

Risques de liquidité :

Ces risques difficilement quantifiables se maté&ait par le fait que les actifs sur lesquels intviesgérant peuvent devenir peu
liquides en cas de fort mouvement de marché, adade comme a la baisse. Dans un contexte desactpatrtants, les positions
pourraient étre difficiles a déboucler dans un tefimpité.

Risques liés aux titres émis par des pays émergents

Les risques de marché et de crédit sont amplifiéglps investissements dans les pays émergenés atolivements de marché, a

la hausse comme a la baisse, peuvent étre pleseioptus rapides que sur les grandes places ati@nales.
Garantie ou protection : Néant.
Souscripteurs concernés/ profil de I'investisseurype :

Le FCP est ouvert a tous souscripteurs, plus pééiement destiné aux investisseurs institutionetlaux caisses de retraite. |
pourra en outre servir de support a des contratsdrance-vie libellés en unités de compte

Le FCP s’adresse notamment a toute personne désileusir ses liquidités investies a long termdesimarchés obligataires de
la zone euro, afin de bénéficier notamment d’uderisation réguliere du capital qu’elle aura inves

La durée minimum de placement recommandée est d®i3

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dang&@P dépend de votre situation personnelle. Padétierminer, vous devez tenir|
compte de votre patrimoine personnel, de vos besmituels et & 18 mois au moins.

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@nt vos investissements afin de ne pas les expoggrement aux risques du
FCP.

Modalité d’affectation des résultats :

Les sommes distribuables du FCP sont intégralenagitatisées chaque année.
Caractéristiques des parts :

Les parts sont libellées en euros.

Modalité de souscription et rachat :

Le montant minimum de souscription est fixé a ubjepgart

Les souscriptions et les rachats sont centralisague jour au plus tard a 11h00 (heure de Parisjége social du centralisateu

des souscriptions-rachats. Elles seront exécutéda base de la prochaine valeur liquidative. desiandes de souscription et de

rachat sont centralisées auprés de la Banque d'@ms#y’'adresse est la suivante :

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

Périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée et publ@eque jour de bourse a I'exception des jourssfééigaux en France et des jours d
fermeture de la Bourse de Paris. Le calendrier figenéce choisi est le calendrier d’Euronext SA.deaniére valeur liquidative
est publiée dans les locaux du dépositaire.
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Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vigrenggmenter le prix de souscription payé par stisseur ou diminuer le prix
de remboursement. Les commissions acquises au F@Bns& compenser les frais supportés par le FCR jpwestir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsagzuises reviennent a la société de gestion, mmeecialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes souscriptions et des rachats Assiette Taux
maximum
Commission de souscription non acquise a I'OPCVM XMllombre de .
Néant
part(s)
Commission de souscription acquise a 'OPCVM VL x Nombre de .
Néant
part(s)
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM VL x Nombre de .
Néant
part(s)
Commission de rachat acquise a 'OPCVM VL x Nombre de .
part(s) Néant

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimetd au FCP, a I'exception des frais de transactibes frais de transactions
incluent les frais d'intermédiation (courtage, ingde bourse, etc.) et la commission de mouvernteogs échéant, qui peut étre
percue notamment par le dépositaire et la socgégedtion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rérenhla société de gestion dés lors que le FCPasdé ses objectifs. Elles
sont donc facturées au FCP ;

- des commissions de mouvements facturées au FCP ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitgmessions temporaires de titres.

Pour plus de précisions sur les frais effectiverfecturés au FCP, se reporter & la partie B du petspeimplifié.

Frais facturés au FCP Assiette Taux maximum
Actif net, déduction
faite des actions de
Frais de fonctionnement et de gestion TTC (incldans les frais hors frais d&icav ou de parts de 0,40 % TTC
transaction de surperfomance et frais liés awesdtissements dans ddsCP en portefeuillg,
OPCVM ou des fonds d'investissement) directement imputé
au compte de résultat
du FCP
Commissions de surperformance (1) 15 % TTC de Ia
. performance du FCP
Actif net .
excédant celle de
'EONIA + 1 capitalisé
Actions et obligations
convertibles : 0.15 %
Obligations : forfaitaire
. . . selon maturité dans |a
Prestataires percevant des commissions de mouvement Prélévement sur S )
A . limite de 50 euros par
dépositaire (100 %) chaque transaction million d’euros -

Dérivés : variable selon
le montant facturé par
le broker.

(1) La commission de surperformance est provisionnéeclsaque valeur liquidative lorsque la performajmanaliere hors
frais de gestion variables est supérieure a 'EONIAapitalisé dans la limite de la dotation ; e reprise lorsque cette
performance est inférieure a 'TEONIA +1capitalisd.commission de superformance sera pour la prerfoés acquise a la société
de gestion aux termes de I'exercice 2007, et paui@ annuellement. Il est précisé que la quotegmfrais de gestion variables
relative aux parts rachetées reste acquise a iétéale gestion.

Les opérations d’acquisition et cession tempomdéréitres sont réalisées dans des conditions nesna marché ; la rémunération
inhérente a celles-ci est acquise au FCP.
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»  Description de la procédure mise en place dans ladre du choix des intermédiaires :

Le gérant choisit discrétionnairement les interraigds avec lesquels il entend travailler conformién@ela procédure mise en
place par ORSAY ASSET MANAGEMENT.

L'objet de cette procédure, qui est décrite de ar@ndétaillée dans le rapport annuel du FCP, estatlier régulierement
I'adéquation existante entre :

- d'une part, le volume de missions confiées par MRSASSET MANAGEMENT a chaque intermédiaire consklér
individuellement ainsi que le montant de la rématién lui étant attaché et

- d’autre part, la qualité de la prestation founpé I'intermédiaire appréciée elle-méme en fomcte criteres prédéfinis tels que
notamment la qualité de la recherche, de I'inforomaét de I'exécution, la notoriété de l'intermédgy(...).

ORSAY ASSET MANAGEMENT a établi une grille d’évalimt listant le nom de la totalité des intermédimiagec lesquels elle
a travaillé au cours de I'année.

Cette grille fait I'objet d’'une notation par chaqgerant 'ORSAY ASSET MANAGEMENT.

Les notes ainsi communiquées permettent d’attribudraque intermédiaire une note moyenne par année.

Les résultats de cette notation sont présentéscaasion d’'un comité annuel de revue des intermrédiae pronongant sur la

pertinence du maintien de la relation avec chagtgemédiaire, compte tenu de la notation lui agaétcommuniquée.
C. INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Toutes les informations concernant le FCP peuveatobtenues en s'adressant directement aupres:de |

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

Contact service juridique

Toutes les demandes de souscriptions et rachaks E@QP sont centralisées aupres du :

Dépositaire — conservateur : BANQUE D’'ORSAY établissement de crédit agréé par le CECEI,
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

Le prospectus en la forme actuelle a été agrébBMmeorité des marchés financiers en date du 13déwe 2005.

Les revenus du FCP sont entierement capitalisés.

D. REGLES D’INVESTISSEMENTS

Le FCP est soumis aux regles légales d'investisseamgiicables aux OPCVM non conformes aux normesp&annes, i.e. ne bénéficiant pas
d'une procédure de reconnaissance mutuelle demewgt® au sens de la directive 85/611/CEE du Conse0ddécembre 1985 modifiée e
dont l'actif comprend plus de 10 % d'actions outspaforganismes de placement collectif en valeuohil@res relevant du ¢ du 2° dg
l'article R. 214-1 ou du 6° de l'article R. 214-5 deufonds d'investissement relevant du 5° dedlarR. 214-5 du code monétaire et financier.

L'engagement sur les marchés a terme du FCP esi&alelon la méthode linéaire.

E. REGLES D'’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS
Le portefeuille est évalué lors de chaque valewidiative et a I'arrété des comptes de la manigiraste :

1.1 Les valeurs mobiliéres négociées sur un marchémégité francais sont évaluées chaque jour de boonsee suit:
sur la base du cours de bourse de cléture della deijour de valorisation pour le pied de couples obligations.
Le coupon couru est calculé jusqu’a la date dienégnt (coupon couru du jour de valorisation +@®$oouvrés).
sur la base du cours de bourse de cléture della deijour de valorisation pour les actions etesivaleurs assimilées.

1.2 Les valeurs mobiliéres négociées sur un ma¥giémenté étranger sont évaluées comme suit:
chaque jour de bourse sur la base du cours deédydarsldture de leur marché principal la veillgalwr de valorisation.

Les cours des devises des zones Europe, Asie, gmegat pacifique suivent le fixing a Paris la eetllu jour de valorisation. Le
dollar est retenu suivant le dernier cours eurdddal New York la veille du jour de valorisation.

Le coupon est calculé jusqu'a la date de réglereemon plus la date de négociation (coupon du gmuralorisation + 3 jours
ouvrés).

1.3 Les valeurs traitées au marché libre sont éealsur la base du cours pratiqué sur le mararedlle de I'évaluation.
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1.4 Les valeurs mobiliéres, dont le cours n'a pas@nstaté la veille de I'évaluation ou dont larea été corrigé, sont évaluées a le
valeur probable de négociation, sous la respongahilu gérant. Ces évaluations et leur justificat&ont communiquées aux
commissaires aux comptes a l'occasion de leursadest

1.5 Les parts ou actions d'OPCVM sont évaluéeglaraiere valeur liquidative connue.

1.6 Les titres de créances et assimilés négociablgsvalorisés quotidiennement par I'applicatiaum daux de référence éventuellemer
majoré par une marge calculée par le gérant enifondes caractéristiques intrinséques de I'émettesi titres:

1.7 Les acquisitions et cessions temporaires s t#ont évaluées de la maniére suivante:

1.8 Les opérations sur les instruments financi¢esrae ferme ou conditionnels sont évaluées dealsigre suivante:

1.9 Les opérations d'échange de devises ou detimrsdd'intéréts sont évaluées de la maniére stévan

1.10 Le FCP capitalise I'intégralité de son résultat

MODES DE COMPTABILISATION

ur

=3

pour les titres dont la durée de vie résiduellesapgrieure a un an, le taux de référence reterneeks des titres d'Etat (BTAN ou
OAT) de durée similaire la veille du jour de I'avation.

pour les titres a moins d'un an de durée de viduéle, le taux de référence retenue est celundrché interbancaire offert a Paris
(EURIBOR) la veille du jour de I'évaluation, sauf pdes bons du Trésor ou le cours de référence cedié publié par la Banque
de France.

les titres a moins de trois mois de durée de \d@elvélle en I'absence de sensibilité particulisoet évalués suivant une progressian
linéaire sur la période restant a courir entredieniigr prix de référence ou de valorisation eticdduremboursement.

Préts et emprunts de titres: les titres emprurggsévalués a leur valeur de marché de la veillpdude I'évaluation. La créance oy
la dette représentative des titres prétés ou ertgm@st également évaluée a la valeur de marchéredes

Titres donnés ou regus en pension : les titressrequpension sont évalués a la valeur fixée danerirat indemnité incluse. La
dette représentative des titres donnés en penstogwaluée a la valeur fixée dans le contrat imdgnincluse. Le portefeuille des
titres donnés en pension est évalué a la valearagiehé de la veille du jour de I'évaluation.

Opérations de rémérés: les titres acquis a rénoétéésalués a leur valeur fixée dans le contratemité incluse. Les titres vendug
a réméré sont évalués a leur valeur de marché dalla du jour de I'évaluation. La dette repréaéiaé des titres vendus a rémére
est évaluée a leur valeur fixée dans le contrdgrimité incluse.

\ s

les opérations portant sur les instruments finaa@eerme ferme ou conditionnels négociés sundeshés organisés frangais sont
évalués chaque jour de bourse sur la base du dewasmpensation de la veille de I'évaluation.

les opérations portant sur les instruments finas@ederme ferme ou conditionnels négociés sun@gshés organisés étrangers sont
évalués chaque jour de bourse sur la base du dewwsmpensation de la veille de I'évaluation, de hearché principal, converti en
euros suivant le cours de devises a Paris la wdgllBévaluation pour les monnaies de la zone Eussuivant le dernier cours du
euro/dollar a New-York la veille de I'évaluationupdes monnaies de la zone Amérique.

les contrats d'échange de conditions d'intéréts\aarisés a leur valeur de marché en fonctiomui calculé par actualisation des
flux de trésorerie futurs (principal et intéréta)taux d'intérét de marché. Ce prix peut étre cérlig risque de signature.

les contrats d'échange de conditions d'intérétsludée résiduelle inférieure a trois mois sont vaé® suivant une progressior
linéaire sur la période restant a courir, entrédmier prix de référence ou de valorisation afic#d terme de I'opération.

les achats et ventes a terme de devises sont éwalugburs du fixing jour auquel est appliqué porédéport couru..

Les entrées en portefeuille sont comptabiliséasiaprix d'acquisition frais exclus et les sor@eleur prix de cession frais exclus, compte
tenu d'un décalage de comptabilisation d'une jaurné

Les revenus sont comptabilisés selon la méthod®mdpon couru.
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REGLEMENT DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
ORSAY OBLIGATION OPTIMUM

ORSAY ASSET MANAGEMENT
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

TITRE |

ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspanaque part correspondant a une méme fractidiaatif du fonds. Chaque porteur de paft
dispose d'un droit de copropriété sur les actiffotds proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de dadéasa constitution sauf dans les cas de dissolatiticipée ou de la prorogation prévue gu
présent reglement.

La société de gestion se réserve le droit de regmou de diviser les parts du FCP.

Les parts pourront étre divisées, regroupées atidranées sur décision de la gérance de la sad@gestion ou de son président, en dixiemes,
ou centiemes, ou milliemes, ou dix-milliemes dénarmasfractions de parts.

[

Les dispositions du réglement réglant I'émissioreetachat de parts sont applicables aux fractasparts dont la valeur sera toujour
proportionnelle a celle de la part qu'elles repréesg. Toutes les autres dispositions du reglemaatives aux parts s'appliquent aux fraction
de parts sans qu'il soit nécessaire de le spédfer lorsqu'il en est disposé autrement.

7]

Enfin, la gérance de la société de gestion ou sésigent peut, sur ses seules décisions, procddatigsion des parts par la création de parts
nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en éghdas parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

(7]

Il ne peut étre procédé au rachat des parts §if kac FCP devient inférieur & 300.000 €; dans cg e& sauf si l'actif redevient entre temp
supérieur & ce montant, la société de gestion pemndispositions nécessaires pour procéder dadéld de trente jours a la fusion ou a la
dissolution du fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdeatteurs sur la base de leur valeur liquidatiygn@entée, le cas échéant, des commissigns
de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués lgarconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et la note détaillée.
Les parts du fonds commun de placement peuvestlfabjet d'une admission a la cote selon la régtgation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/vapgeort de valeurs mobilieres. La société de gestile droit de refuser les valeurs proposées
et, a cet effet, dispose d'un délai de sept joyrartir de leur dépdét pour faire connaitre sa dideisEn cas d'acceptation, les valeurs apportées

sont évaluées selon les regles fixées a l'arti@e |4 souscription est réalisée sur la base geciaiere valeur liquidative suivant I'acceptation
des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureésauf en cas de liquidation du fonds lorsquepteteurs de parts ont signifié leur accord
pour étre remboursés en titres. lls sont réglésepaépositaire dans un délai maximum de cing jsuigant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemédé remboursement nécessite la réalisatiorginéad'actifs compris dans le fonds, ce délal
peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagess$ion ou le transfert de parts entre porteursle porteurs a un tiers, est assimilée a un
rachat suivi d'une souscription ; s'il s'agit dfiens, le montant de la cession ou du transfett teocas échéant, étre complété par le bénéficiajir
pour atteindre au minimum celui de la souscriptionimale exigée par le prospectus simplifié etrigspectus complet.
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En application de l'article L. 214-30 du code maét et financier, le rachat par le FCP de ses ,peotame I'émission de parts nouvelles,

peuvent étre suspendus, a titre provisoire, paoteété de gestion, quand des circonstances eanaptles I'exigent et si I'intérét des porteur:
le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfar par la réglementation, aucun rachat des pertseut étre effectué.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative des parts

Le calcul de la valeur liquidative des parts e afié en tenant compte des regles d'évaluatiamdig dans la note détaillée du prospect
complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quéittes, valeurs ou contrats admis a composer falgs OPCVM ; ils sont évalués|
conformément aux régles d’évaluation applicablesadcul de la valeur liquidative.

TITRE 2

FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétéstig conformément a l'orientation définie poufoleds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut seeleer les droits de vote attachés au titr
compris dans le fonds.

Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les regles d’investissement sontitdédans la note détaillée du prospectu
complet

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgpds dans le fonds, dépouille les ordres de lésdbae gestion concernant les achats et
ventes de titres ainsi que ceux relatifs a I'exercdes droits de souscription et d'attributionchtés aux valeurs comprises dans le fonds.
assure tous encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularitéddessions de la société de gestion. Il doit, leéasdant, prendre toutes mesures conservato
qu'il juge utiles. En cas de litige avec la socégestion, il informe I'Autorité des marchés figirs.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sicciers, aprés accord de I'Autorité des marchéaiireas, par la gérance de la société de

gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévusladoi et notamment certifie, chaque fois qu'il Yieu, la sincérité et la régularité des comptes
des indications de nature comptable contenuesldaapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des masdiranciers, ainsi qu’a celle de la société deigesiu FCP les irrégularités et inexactitudes

gu'il a relevées dans I'accomplissement de sa onissi

Les évaluations des actifs et la déterminationpdeiés d'échange dans les opérations de trangforméusion ou scission sont effectuées sol
le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sausesponsabilité un rapport relatif a son évaluagiva sa rémunération.
Il atteste I'exactitude de la composition de I'tetides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sors fitkdn commun accord entre celui-ci et la géranedadsociété de gestion au vu d'ur
programme de travail précisant les diligences &stBmécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecbtjuidation

Il atteste les situations servant de base a laldision d’acomptes.
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Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société deigrestablit les documents de synthése et établitapport sur la gestion du fonds pendant
I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire etdemble des documents ci-dessus est contrdlé panimissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasiispn des porteurs de parts dans les quatre snoiant la cléture de I'exercice et les informge
du montant des revenus auxquels ils ont droit :dogsiments sont soit transmis par courrier a laaghel® expresse des porteurs de parts, Soit
mis a leur disposition a la société de gestioglme le dépositaire.

TITRE 3

MODALITES D'AFFECTATION DES REVENUS

Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes et jietisns de présence ainsi que tous produjts
relatifs aux titres constituant le portefeuille fdmds majoré du produit des sommes momentanémgmbmibles et diminué des frais de gestio
et de la charge des emprunts.

>

Les sommes distribuables sont égales au résultaieriexercice augmenté des reports a nouveaajerénou diminué du solde des comptes de
régularisation des revenus afférents a I'exerda=® c

La société de gestion décide de la répartitiorrégsitats.

Les sommes distribuables sont intégralement cég@td chaque année a I'exception de celles qui'ddnj¢t d'une distribution obligatoire en
vertu de la loi.

TITRE 4

FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDATION

Article 10 - Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &dité ou en partie, des actifs compris dans lelod un autre OPCVM qu'elle gére, soit scinde
le fonds en deux ou plusieurs autres fonds comrdanselle assurera la gestion.

=

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuventdalisées qu'un mois aprés que les porteumesté avisés. Elles donnent lieu a la
délivrance d'une nouvelle attestation précisanblabre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehttente jours, au montant fixé a I'article 2 cssigs, la société de gestion en informe I'Autorité
des marchés financiers et procéde, sauf opéragidasibn avec un autre fonds commun de placeméatgligsolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par antiopdg fonds ; elle informe les porteurs de partsaealécision et a partir de cette date les
demandes de souscription ou de rachat ne sonapbeptées.

La société de gestion procéde également a la dissoldu fonds en cas de demande de rachat dealééales parts, de cessation de fonctig
du dépositaire, lorsque aucun autre dépositairéta'désigné, ou a I'expiration de la durée dddpsi celle-ci n'a pas été prorogée.

=

La société de gestion informe I'Autorité des mascfiganciers par courrier de la date et de la glom de dissolution retenue. Ensuite, elle
adresse a I'Autorité des marchés financiers legetgu commissaire aux comptes.

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée paolEété de gestion en accord avec le dépositadreléSision doit étre prise au moins 3 mois
avant I'expiration de la durée prévue pour le foetdgortée a la connaissance des porteurs degbats!’Autorité des marchés financiers

Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou le chéa@t la société de gestion, est chargé des apésate liquidation. lls sont investis a cet effef,
des pouvoirs les plus étendus pour réaliser letsaptyer les créanciers éventuels et répartolde disponible entre les porteurs de parts gn
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Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetin d'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin al@srations de liquidation.

TITRE 5

CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de Domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peus’éfgver pendant la durée de fonctionnement da-cielou lors de sa liquidation, soit entre

les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et l&sbde gestion ou le dépositaire, sont soumisagudidiction des tribunaux compétents.
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