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A. PARTIE STATUTAIRE

1. PRESENTATION SUCCINCTE

Code Isin :

Forme juridique de 'OPCVM :
Compartiment :

Nourricier :

Société de gestion :

Autres délégataires :
Dépositaire — conservateur :
Commissaire aux comptes :

Commercialisateur :

INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

I. PROSPECTUS SIMPLIFIE
ORSAY TRESORERIE

FR0007079520

Fonds commun de placement de droit francais (@sape « FCP »)
Oui O Non [x]
Le FCP est un nourricier de la SICAV « Orsay Jour »
ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC
Néant
BANQUE D'ORSAY SA
JEAN-FRANCOIS SIBIRIL

BANQUE D’'ORSAY SA

Classification :
OPCVM d’'OPCVM :

Objectif de gestion :

Indicateur de référence :

Stratégie d'investissement :

OPCVM « Monétaires euro »
Jusqu’a 100 % de I'actif net

Le FCP est un OPCVM nourricier de la SICAV« Orsayrdalont I'objectif de
gestion est de parvenir a une évolution réguliéee sa valeur liquidative
supérieure a celle de 'TEONIA.

La performance du FCP sera toutefois inférieurdla de son OPCVM maitre en
raison de ses propres frais de gestion.

Le FCP a le méme indicateur de référence que son @Pi@¥itre, i.e. 'TEONIA
(Euro Overnight Index Average).

L’EONIA (Euro Overnight Index Average) correspondaamoyenne des taux au
jour le jour de la zone Euro. Il est calculé paBkenque Centrale Européenne &
représente le taux sans risque de la zone Euro .

L'actif du FCP est investi en totalité dans les @awti de la SICAV« ORSAY
JOUR » (ci-apres, la « SICAV »)dont I'objectif de gestion et la stratégie
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Profil de risque :
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d’investissement sont décrits ci-aprés. Le FCP pouen outre et a titre
accessoire, étre investi en liquidités

La SICAV a pour objectifle parvenir a une évolution réguliére de sa valeur
liquidative supérieure a celle de 'EONIA, diminudes frais de gestion dont le
taux maximum est fixé a 0,20 % TTC de son actifdgehiction faite des parts et]
actions d’'OPCVM détenues en portefeuille. Elle ddam style de gestion active
afin d’'obtenir une performance supérieure a 'EONidut en privilégiant la
qualité, la diversification et la liquidité du pefieuille, c'est-a-dire la capacité de
vendre rapidement et dans de bonnes conditionsvestissements réalisés.

Afin d’atteindre son objectif de gestion, I'actétrde la SICAV sera investi entre
70% et 100 %, en titres de créance et en prodwtgestion monétaire (titres de
créance négociables, obligations, obligations cotivies et titres assimilés),
principalement de la zone euro. Ces titres, indéfif@ment issus d’émissiong
publiques ou privées, seront quasi-systématiquenwss :

- entre AAA et BBB- par Standard and Poor's etfmiés de maniére équivalente
par toute autre agence de notation, pour les ingssiments en titres & moyen
terme ;

- entre Al+ et A3 par Standard and Poor's et/ouésale maniére équivalente
par toute autre agence de notation pour les insesthents trés courts en
produits liquides.

. En outre, la SICAV réalisera des opérations d’asiiion ou cession temporaire
de titres ayant vocation a lui procurer un surpldes rendement telles que des
opérations de préts-emprunts de titres, de pris@sises en pension.

La SICAV sera gérée a lintérieur d’'une fourchette densibilité aux taux
d’intérét comprise entre 0 et 0,5.

La stratégie consiste principalement en la priseldex types de positions :

des investissements en titres a moyen terme s#leés en fonction des
secteurs et de la qualité des émetteurs ;

des investissements a trés court terme en protigities, c’'est-a-dire en
produits aisément négociables sur les marchés fieas, en fonction des
secteurs et de la qualité des émetteurs.

L'actif de la SICAV sera investi a hauteur de 10 ¥aa@aximum de son actif net
en parts et actions dOPCVM de toutes classificatioh s'agira d’OPCVM
francais et européens conformes a la directive BBIGEE modifiée et 'OPCVM
francais non conformes a cette méme directive. G&S\OM pourront notamment
étre gérés par Orsay Asset Management ou par sndité liee a celle-ci.

Enfin, la SICAV pourra, dans le cadre de contraterane ferme ou conditionnel,
de swaps et/ou de change a terme, intervenir sur daschés réglementés,
organisés ou de gré a gré, frangais ou étrangeestdcours a de tels instruments
se fera a des fins de couverture de risques (chatag, volatilité), ce qui
contribuera notamment a rendre accessoires lesugsgde taux auxquels la
SICAV pourrait étre exposeée.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, {2AY pourra avoir recours, a
titre accessoire, a des emprunts d’especes et, dalimite de 20 % de son actif
net, a des dépots.

Pour toutes les catégories d'actifs et d’opératiamentionnées ci-dessus, I3
SICAV investira, tous secteurs confondus, principalet dans des instruments
financiers de la zone euro. Par ailleurs, il eshater que des interventions su
des pays émergents (hors OCDE) seront possiblésedaticessoire. Le risque de
change auquel la SICAV pourrait étre exposée setByatiquement couvert.

Dans la mesure ou la totalité de l'actif du FCP dekeesti en actions de la
SICAV, les risques auxquels le porteur de part(sF@IP pourrait étre exposé
seront identiques a ceux de la SICAV tels qu’exposapres :




Garantie ou protection :
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Votre argent sera principalement investi dans destruments financiers
sélectionnés par la société de gestion. Ces instmtsr@nnaitront les évolutions
et aléas des marchés.

L’attention de linvestisseur est appelée sur lsqtie incontournable que la
performance de la SICAV ne soit pas conforme & bgtifs, et a ceux que
linvestisseur s’est fixés, le risque supporté parvestisseur dépendant plus
généralement de la composition de son portefeuille.

Risques principaux :

Risques de crédit liés aux émetteurs des titresrdarmces

Ces risques correspondent a I'éventuelle dégradatiten la qualité de la

signature qu’un émetteur privé peut connaitfece titre, il peut exister un risque|
que la SICAV n’atteigne pas son objectif de gestianquelle voit sa valeur
liquidative diminuer.

Risques liés a la gestion discrétionnaire du FCP :

Du fait de la gestion discrétionnaire mise en plaéatention de I'investisseur
est appelée sur le risque incontournable que ldguerance de la SICAV ne soit
pas conforme a ses objectifs, et a ceux que I'tiesEmr s'est fixés En effet, il
existe un risque que le gérant ne sélectionnelgsgneilleures valeurs dans
lesquelles I'actif de la SICAV sera investi.

Risques de perte en capital :

Il n'est pas exclu que la valeur de rachat soitéiidure a la valeur de
souscription. A ce titre, il peut exister pour Vestisseur un risque de perte e
capital, la SICAV ne bénéficiant d’aucune garantie.

Risques de taux :

La SICAV pourra étre soumise aux risques de tauxidggie de taux d'intéréts
est le risque que la valeur des investissements (#CAV diminue si les taux
d'intéréts augmentent. A ce titre, la valeur licatile de la SICAV est susceptible
de diminuer.

Risques de contrepartie :

La SICAV est exposée au risque de contrepartie tedgulde I'utilisation
d’instruments financiers a terme. Les contrats @ottsur ces instruments
financiers a terme peuvent étre conclus avec uplosieurs établissement(s) de
crédit n'étant pas en mesure d’honorer leur engageimau titre desdits
instruments. La SICAV pourra, a ce titre, voir séeva liquidative diminuer.

Risques accessoires :

Risques de liquidité

Ces risques difficilement quantifiables se matésaii par le fait que les actifs
sur lesquels investit le gérant peuvent devenir pguides en cas de fort
mouvement de marché, a la hausse comme a la baissBICAV pourra, a ce
titre, voir sa valeur liquidative diminuer.

Risques liés aux titres émis par des pays émergents

Le détail des risques se trouve dans la note détaitlu présent prospectus
complet.

Néant.
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3.

Souscripteurs concernés/
profil de l'investisseur type:

INFORMATIONS SUR LES FRAIS, COMMISSIONS ET LA FISCALITE

Le FCP est ouvert a tous souscripteurs.

Le FCP s'adresse notamment a toute personne reemérache rémunération de
ses liquidités sur de courtes durées et acceptentette derniere soit liée a celle
du marché monétaire

La durée minimum de placement recommandée est énedp inférieure a six
mois.

Le montant qu'il est raisonnable d’'investir dan$-@P dépend de votre situatior
personnelle. Pour le déterminer, vous devez teminpte de votre patrimoine
personnel, de vos besoins actuels et a six mgdusu

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@mt vos investissements afin
de ne pas les exposer uniqguement aux risques du FCP.

Frais et Commissions :

vyBanque d'Orsay °
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Commissions de souscriptiat de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de
souscription payé par l'investisseur ou diminueptix de remboursement. Les
commissions acquises a 'OPCVM servent a compersefrais supportés par
'OPCVM pour investir ou désinvestir les avoirs désf Les commissions non
acquises reviennent a la société de gestion, ameotialisateur, etc.

Commissions de souscription et de rachat appliquéesi FCP :

Frais a la charge de linvestisseur Taux

prélevés lors des souscriptions et des Assiette maximum

rachats

Commission de souscription noNWL x Nombre de 1%

acquise au FCP part(s)

Commission de souscription acqujséL x Nombre de Néant

au FCP part(s)

Commission de rachat non acquise| &l x Nombre de Néant

FCP part(s)

Commission de rachat acquise au FCP VL x Nombre| de Néant
part(s)

Commissions de souscription et de raclzgupliquées a la SICAV :

Frais a la charge de Assiette Taux
linvestisseur, prélevés lors des maximum
souscriptions et des rachats

Commission de souscription npkL X Nombre 1%
acquise a la SICAV (1) d’action(s)

Commission de souscription acquise\iL X Nombre Néant
la SICAV d’action(s)

Commission de rachat non acquise \&L X Nombre Néant
la SICAV d’action(s)

Commission de rachat acquise a|ML X Nombre Néant
SICAV d’action(s)

(1) tout ordre de rachat et de souscription pour un ménvestisseur, exécuté
un méme jour d’évaluation pour une méme quantigetins sera, le cas
échéant, exonéré de commission de souscription

(2) tout ordre de souscription de part(s) de 'OPCVM treexécuté par le FCP
sera exonéré de commission de souscription

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direetd a 'OPCVM, a I'exception
des frais de transactions. Les frais de transatiamcluent les frais
d’'intermédiation (courtage, impdts de bourse, etet) la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percaenmagnt par le dépositaire et 1a
société de gestion.
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4.

Régime fiscal :

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Modalités de souscription et rachat :

Date de cloture de I'exercice :

v/Banque d'Orsay !
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Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rérsan la société de gestion
dés lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs. EHms donc facturées a
'OPCVM ;

- des commissions de mouvements facturées a 'OPCVM

- une part du revenu des opérations d'acquisitiensessions temporaires de
titres.

Frais de fonctionnement et de gestion appliqués &CP :

Pour plus d’'informations sur les frais effectivemfacturés au FCP, se reporter a
la partie B du prospectus simplifié.

Frais facturés au Assiette Taux maximum
FCP
Frais de Actif net du FCP (les frais de
. gestion sont  directement 0,50 % TTC
fonctionnement et : . .
. imputés au compte de résultat
de gestion

du FCP)

Commission de

Néant Néant
surperformance

Frais de fonctionnement et de gestion appliqués SITAV :

Frais facturés a la Assiette Taux maximum
SICAV
Actif net déduction faite des
Frais de actions de Sicav ou de parts (de 0,20% TTC
fonctionnement e{ FCP en portefeuille}

de gestion directement imputé au compte
de résultat de la SICAV.

Commission de

Néant Néant
surperformance

Selon votre régime fiscal, les plus-values et regeéventuels liés a la détentio
de part(s) du FCP peuvent étre soumis a taxations Nous conseillons de vous
renseigner a ce sujet auprés du commercialisateBCdP.

Par ailleurs, en application de la directive « lgpar» 2003/48/CE du 3 juin 2003
en matiére de fiscalité des revenus de I'épargne fmme de paiement d’intéréts
notamment transposée en droit frangais a I'arRd2 TER du code général des
impots, il est précisé que le FCP est investi & gri40 % en créances et produit
assimilés.

7]

Le montant minimum de souscription est fixé a ubjep@rt

Les souscriptions et les rachats sont centralisague jour au plus tard a 11h0
(heure de Paris) au siége social du centralisatesirsouscriptions-rachats. Elles
sont exécutées sur la base de la derniere vatpuidditive. La valeur liquidative
est calculée intéréts courus jusqu’au jour précéldesouscription ou le rachat.

Les demandes de souscription et de rachat sontaliséés auprés de la
BANQUE D'ORSAY dont I'adresse est la suivante :

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

Dernier jour d’ouverture de la Bourse de Paris aisrde décembre.

Le premier exercice social du FCP a été clotudehaier jour d’ouverture de la
Bourse de Paris du mois de décembre de I'année 2003.




Modalités d’affectation des résultats : Les sommes distribuables sont intégralement cégats chaque année.

Date et Périodicité de calcul de
la valeur liquidative : La valeur liquidative est calculée et publigeaque jour de bourse a I'exception
des jours fériés légaux en France et des jouferdeeture de la Bourse de Paris.
Le calendrier de référence choisi est le calendfiBuronext SA.

Lieu et modalités de publication ou de

communication de la valeur liquidative : La derniére valeur liquidative est publiée danddeaux du dépositaire.
Devise de libellé des parts ou actions : Euro
Date de création : Le FCP a étagréée par la Commission des opérations de btaigelécembre

2002. Il a été créé le 3 janvier 2003.

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Le prospectus complet du FCP et les derniers dodsnsmuels et périodiques sont adressés dans andi¢ghe semaine sur simple
demande écrite du porteur de part(s) aupres de :

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

E-mail : juridigue@banquedorsay.fr

Les documents d’information relatifs a 'OPCVM maitk ORSAY JOUR», SICAV de droit francais, agrééelgpaommission des
opérations de bourse en date du 2 juin 1987, sisptothibles auprés de BANQUE D’ORSAY dont les coorées figurent ci-dessus.

Date de publication du prospectus : 14 Avril 2009

Le site de 'AMF (www.amf-France.oygontient des informations complémentaires stista des documents réglementaires et I'ensemble
des dispositions relatives a la protection desstisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.

v/Banque d'Orsay °
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B. PARTIE STATISTIQUE

|Performances de 'OPCVM au 31/12/2008

3,50%

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%
1,00%

0,50%

0,00%
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Les calculs de performance sont réalisés, dansviagelde 'OPCVM (euro), coupons nets réinvestis.

Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans
(euro)
FCP 3,15 % 2,86 % 2,41%
Indicateur de référence : o 3,03%
EONIA 4,00 % 3,64 %

‘L ES PERFORMANCES PASSEES NE PREJUGENT PAS DES PERFRMANCES FUTURES. ELLES NE SONT PAS CONSTANTES DANS LE TEMPtl'p

Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/2008 :

Frais de fonctionnement et de gestion au 31/12/2008 0,47 %
Codt induit par l'investissement dans d'autres OPCWI ou fonds d'investissement : 0,08%
Colts liés a I'achat d'OPCVM et fonds d'investissesnen 0,08%
Rétrocessions négociées par la société de gesti@RIEVM investisseur 0,00%
Autres frais facturés a 'OPCVM : 0,00%
Commission de surperformance : 0,00%
Commission de mouvement : 0,00 %
Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exerciceclos 0,55 %

vyBanque d'Orsay
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Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/2008 : |

Les Frais de Fonctionnement et de Gestion :

Co(t induit par I'achat dOPCVM
et/ou de fonds d'investissement :

Autres frais facturés a 'OPCVM :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimerd au FCP, a I'exception des
frais de transactions et le cas échéant de la cssioni de surperformance. Leg
frais de transaction incluent les frais d'internaéigin (courtage, impdts de
bourse...) et la commission de mouvement (voiresisous).

Les frais de fonctionnement et de gestion incluerttmment les frais de gestior)
financiere, les frais de gestion administrativeatiptable, les frais de dépositaire,
de conservation et d’audit.

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVM ousddes fonds
d’investissement de droit étranger (OPCVM ciblesjchuisition et la détention
d'un OPCVM cible (ou d'un fonds d’investissementhtf@upporter a 'OPCVM
acheteur deux types de colts évalués ici :

- des commissions de souscription/rachat. Toutdéojsart de ces commissions
acquises a I'OPCVM cible est assimilée a des fraigrdnsaction et n'est donc
pas comptée ici ;

- des frais facturés directement a 'OPCVM ciblej gonstituent des codts
indirects pour 'OPCVM acheteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocieréteocessions, c'est-a-dire
des rabais sur certains de ces frais. Ces rabainen¢ diminuer le total des frais
que 'OPCVM acheteur supporte effectivement.

D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVM.dg# :

- des commissions de surperformance. Celles-ci réreuh la société de gestion
des lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.

- des commissions de mouvement. La commission devement est une
commission facturée a 'OPCVM a chaque opération lsuportefeuille. Le
prospectus complet détaille ces commissions. Laé&bae gestion peut en
bénéficier dans les conditions prévues en partie frospectus simplifié.

L'attention de linvestisseur est appelée sur lg¢ fue ces autres frais sont
susceptibles de varier fortement d’une année &réat que les chiffres présentés
ici sont ceux constatés au cours de I'exerciceduteéat.

[Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos au 31/12/2008 : |

Les transactions entre la société de gestion gocwrhpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés béereprésenté sur le total des

transactions de cet exercice :

Classes d'actif

Transactions

Actions

0,00%

Titres de créance

0,00%

vyBanque d'Orsay 10
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A. CARACTERISTIQUES GENERALES

1. FORME DE L'OPCVM

Dénomination :

II. NOTE DETAILLEE

ORSAY TRESORERIE

ORSAY TRESORERIE

Forme juridique de 'OPCVM : Fonds commun de placement de droit francais (@sape « FCP »)
Date de création et durée d’existence prévue : le FCP a étéréé le 2 janvier 2003 pour une durée de 99 ans.

Code Isin D'St:gy;'r?l?sdes OPCVM maitre | Devise de libellé| Valeur liquidative d'origine| Souscripteurs concernég
FR000707952 Capitalisation ORSAY JOUR Euro 1000 euros Tous souscripteurs

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le denier

rapport annuel et le dernier état périodique : semaine sur simple demande écrite du porteur déspaupres de :

2. LES ACTEURS

Société de gestion :

Dépositaire, conservateur et établissement
chargé de la centralisation des souscriptions-rache:

Commissaire aux comptes:

Commercialisateur :

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac — 75 008PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

E-mail: juridiqgue@banquedorsay.fr

Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d’'une

Toutes explications supplémentaires peuvent étrdenoles auprés du
commercialisateur du FCP dont les coordonnées figuiedessus.

Les documents d'information relatifs a 'TOPCVM maitck ORSAY JOUR »,
SICAV de droit francais, agréée par la Commission@#sations de bourse en
date du 2 juin 1987, sont disponibles aupres dBANQUE D'ORSAY dont les
coordonnées figurent ci-dessus.

ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC société de gestion de portefeuille
frangaise, agréée par la Commission des opératiermdrse en date du 30 juin
1997 sous le numéro de visa GP-9761
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

BANQUE DRSAY SA, établissement de crédit francais agréé par le 8omi
des Etablissements de Crédit et des Entreprisegasiissement,
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

JEAN-FRANCOIS SIBIRIL
64, boulevard de Reuilly, 75 012 Paris

BANQUE D'ORSAY SA, établissement de crédit agréé par le Comité d
Etablissements de Crédit et des Entreprises d'lisgeshent,
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIS

v/Banque d'Orsay 1
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Délégataire :

Conseillers :

B. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

1. CARACTERISTIQUES GENERALES

Caractéristiques des parts :

Date de clbture :

Indication sur le régime fiscal :

Néant

Néant

- Le code ISIN du FCP est « FR0007079520 »

- Chaque porteur de part(s) dispose d’'un droit deropriété sur les actifs du
FCP proportionnel au nombre de parts possédéespdrts sont entierement
libérées ; elles ne présentent aucune valeur néenzt@e donnent droit a aucun
droit préférentiel ou de préemption.

- La tenue du passif du FCP est assurée par le dépesBanque d’'Orsay. Il est
précisé que I'administration des parts est effeceré Euroclear France.

- Aucun droit de vote n’étant attaché aux parts d@®, les décisions sont prises
par la société de gestion.

- Les parts du FCP sont au porteur.

- Le FCP ne peut étre souscrit ou racheté qu’en nettier de parts.

Dernier jour d’ouverture de la Bourse de Paris disrde décembre.

Le premier exercice social du FCP a été clétudelmier jour d’ouverture de la
Bourse de Paris du mois de décembre de I'année 2003.

Le FCP n'est pas assujetti a I'imp6t sur les sosi@® France. En vertu du
principe de transparence fiscale, le porteur dggaest considéré comme étant
directement détenteur d’'une fraction des instruméintanciers et liquidités
détenus dans le FCP. Par conséquent, le portquart{s) peut étre imposable ad
titre des plus-values et revenus éventuels liésdétention de part(s) du FCP.

Le régime fiscal applicable aux plus-ou-moins vallsentes ou réalisées par le
FCP dépend des dispositions fiscales applicableSn@edtisseur et/ou a la
juridiction de résidence fiscale du FCP.

Ainsi, a I'étranger, les plus-values réaliséeslaucession de valeurs mobilieres
étrangeéres réalisées et les revenus de sourcgé&teapercus dans le FCP dans le
cadre de sa gestion peuvent étre imposés. L'imposé I'étranger peut sous
certaines conditions étre réduite ou exonérée monade conventions fiscales
internationales.

Les investisseurs sont donc invités a s'adressem aconseiller quant aux
conséquences fiscales éventuellement attachéesausaription, au rachat, a 13
détention ou a la cession de part(s) en vertu dégiementation applicable dans
le pays de résidence, domicile ou de constitutiopatteur de part(s).

Par ailleurs, en application de la directive « [gpar» 2003/48/CE du 3 juin 2003
en matiére de fiscalité des revenus de I'épargne fmme de paiement d’intéréts
notamment transposée en droit francais a 'ar@d2 TER du code général des
impots, il est précisé que le FCP est investi & gri40 % en créances et produlit
assimilés.

7]
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2. DISPOSITIONS PARTICULIERES

Classification :

Objectif de gestion :

Indicateur de référence :

Stratégie d'investissement
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OPCVM « Monétaires euro »

Le FCP est un OPCVM nourricier de la SICAV« Orsay Jodont I'objectif de
gestion est de parvenir a une évolution régulicee sd valeur liquidative
supérieure a celle de 'TEONIA.

La performance du FCP sera toutefois inférieurdla de son OPCVM maitre en
raison des frais de gestion lui étant appliqués.

Le FCP a le méme indicateur de référence que son @P@¥itre, i.e. 'TEONIA
(Euro Overnight Index Average).

L’EONIA (Euro Overnight Index Average) est le tamoyen des opérations au
jour le jour sur le marché interbancaire en eutccorrespond a la moyenne
quotidienne des taux interbancaires au jour le jransmis a la Banque Centrale
Européenne (BCE) par les banques de référence (4Ribsinet pondéré par le
volume des opérations traitées. Il est calculélpdanque Centrale Européenne
sur une base « nombre de jours exact/360 jourst diffusé entre 18h45 et 19h0d
si au moins 50% des établissements constituantdi@#dlon ont effectivement
fourni une contribution. La moyenne est effectupeesa élimination des 15% de|
cotations extrémes (le nombre éliminé est toujaursndi) et exprimé avec deux
décimales Il est publié par la Fédération Bancaumféenne. Cet indicateur de
référence est disponible sur la page Bloomberg «IBOMNIex ».

L'actif du FCP est investi en totalité dans les @wi de la SICAV« ORSAY
JOUR » (ci-aprés, la « SICAV »)dont I'objectif de gestion, la stratégie
d’investissement ainsi que le type d’opérationd’attifs auxquels elle a recours
sont décrits ci-apreés. Le FCP pourra, en outretitteaaccessoire, étre investi e
liquidités

1-Objectif de gestion de la SICAV :

La SICAV a pour objectifle parvenir a une évolution réguliére de sa valeur
liquidative supérieure a celle de 'EONIA, diminudes frais de gestion dont le
taux maximum est fixé a 0,20 % TTC de son actifdgetuction faite des parts et
actions d’'OPCVM détenues en portefeuille.

2- Stratégie utilisée :

La SICAV adopte un style de gestion active afin téiob une performance
réguliere supérieure a I'EONIA tout en privilégiaiat qualité, la diversification

et la liquidité du portefeuille, c’est-a-dire la pacité de vendre rapidement e
dans de bonnes conditions les investissementsé&ali

La SICAV sera gérée a lintérieur d’'une fourchette densibilité aux taux
d’intérét comprise entre 0 et 0,5.

La stratégie de gestion mise en place s'inscritdén cadre d’'une réflexion
menée par une réunion hebdomadaire et un comitéod&ion d’actifs mensuel.

Cette réflexion porte sur les anticipations a veein terme de tendances
fondamentales concernant les principaux indicateursacroéconomiques
domestiques et internationaux tout en tenant cordptelications fournies par

I'analyse technique, I'analyse des flux ainsi ges gublications financiéres.

Le gérant s'inspirera des prévisions et des opigiexprimées a I'occasion de
cette réunion et de ce comité, afin notamment dermiéner les positions sur
lesquelles il interviendra; la sélection des sigmas, du pourcentage
d’investissement et de la maturité de celles-ci.

Le gérant sélectionnera les titres dans lesquelstif de la SICAV sera investi
parmi :

- des investissements en valeurs mobilieres a meyeret la SICAV assure
la qualité du portefeuille en optant notamment poun modéle
d’investissement par « rating », c'est-a-dire éleb@ partir des notations
de qualité « long terme » fournies pas les agedeasotation et inhérentes a




des analyses de secteurs et de signatures. keasfigation du portefeuille
est fonction du pourcentage d’investissement pgaragiire

- des investissements a trés court terme en prodiguides, c'est-a-dire en
produits aisément négociables sur les marchés ieasn: la qualité du
portefeuille est assurée par I'utilisation de prasude premiére qualité. Le
gérant sélectionne les titres en fonction d'un n@dénvestissement qu'il a
élaboré a partir des notations de qualité « cowgtnte » fournies pas les
agences de notation (telles que Standard & Poors).

3- Actifs utilisés (hors dérivés) :

Pour toutes les catégories d'actifs et d'opératiomentionnées ci-dessus, |g
SICAV investira, tous secteurs confondus, principalet dans des instruments
financiers de la zone euro. Par ailleurs, il eshater que des interventions su
des pays émergents(hors OCDE) seront possibléseaticessoire. Le risque de
change auquel la SICAV pourrait étre exposée sestmiatiquement couvert.

L'actif net de la SICAV est investi :

a) actions : néant

b )titres de créance, produits de gestion monétait@ensions sur ces actifs :
la SICAV sera investie entre 70% et 100 %, en deitdfuments financiers.

Cette poche de gestion sera essentiellement aofsstife titres de créance a
court, moyen et long terme , négociés de gré aegau sur des marchés
réglementé, organisés francais et/ou étrangerss’digira de titres de
créance négociables (certificats de dépdt, billels trésorerie, euro
commercial paper...), dEMTN, d’obligations, d’obligais convertibles,
échangeables et titres assimilés.

Par ailleurs, dans le cadre de la gestion de sggidlités, I'actif de la SICAV
pourra étre investie en obligations fonciéres.

L'investissement réalisé par la SICAV dans de teisstn’est subordonné a
aucune condition quant a la nature du marché d’émis envisagé (marché
primaire ou marché secondaire) et a la qualité @enktteur : les titres de
créance et instruments du marché monétaire cibtég sus aussi bien
d’émissions privées que publiques, la répartitionre la dette privée et la
dette publique étant laissée a la libre appréciatthu gérant.

La duration n’est en outre pas arrétée. Enfin, t#ees susmentionnés
seront quasi-systématiquement notés :

- entre AAA et BBB- par Standard and Poor's etfootés de maniere
équivalente par toute autre agence de notationy pes investissements de
spreads de signature a moyen terme ;

- entre Al et A3 par Standard and Poor's et/outésode maniere
équivalente par toute autre agence de notation pesiinvestissements tres
courts en produits liquides.

Dans I'hypothése ou ces rating ne seraient papee®s, le gérant ne
procédera pas systématiquement & la vente et seve¥a la possibilité de
gérer la position dans un délai raisonnable.

c) parts et actions d'OPCVM :

L’actif net de la SICAV sera investi entre 0% et 10 &) parts et actions :
- d’OPCVM francais et européens conformes a ladtive 85/611/CEE ;

- en parts et actions d'OPCVM de droit francais nconformes a cette
méme directive tels des OPCVM indiciels, des OPC\dstissant plus de
10 % en parts ou actions d'O.P.C.V.M., des fondsncons d’intervention
sur les marchés a terme (FCIMT), des OPCVM a proc&dliégée ou, le
cas échéant, des OPCVM a regles d'investissemagésbs ou des OPCVM
contractuels
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Profil de risque :

Ces O.P.C.V.M. de toutes classifications pourrone &érés par ORSAY
ASSET MANAGEMENT ou par toute autre société liéelé-ce

3-Instruments dérivés :

Les interventions sur instruments dérivés peuvemwirdieu sur des marchés
réglementés, organisés ou de gré a gré, francaiétangers.

Aux fins de couverture de tout risque induit par ¢gestion, et plus
particulierement afin de couvrir systématiquemdntrisque de change et afin
notamment de rendre accessoire le risque de tagyella SICAV pourrait étre
exposée, le gérant pourra prendre, dans la limid'dctif net de la SICAV, des
positions sur des contrats a terme ferme ou coolil, des swaps sur soust
jacents de taux, d'indices et/ou de devises .La 8I®A recherche pas de
surexposition.

La SICAV peut également avoir recours a du changerine en fonction
respectivement de ses besoins de couverture esedevi

4-Titres intégrant des dérivésNéant

5-Dépobts.

Utilisés dans le cadre de la gestion des dispoitdsilquotidiennes de la SICAV
ils contribueront a la réalisation de I'objectif dgestion a hauteur de leur niveay
de rémunération, généralement fixé a EONIA +/- ureggma et, lorsqu’ils sont
effectués auprés du méme établissement de crédig k& limite de 20 % de
l'actif net de la SICAV

6- Emprunts d’espéces

La SICAV pourra recourir aux emprunts d'especes @onément a la
réglementation en vigueur a hauteur de 10 % deasxifi net afin :

- d'une part, de faire face a un décalage temporadrre les flux
d’'achats et de ventes de titres émis sur le mamhé& des flux de
rachats importants ;

- dautre part de pouvoir bénéficier ponctuellemenbpgportunités
d’investissements.

7- Opérations d’'acquisitions et cessions temporaick titres :

La SICAV réalise des opérations d’acquisition ousimes temporaire de titres
dans le cadre de la gestion de sa trésorerie ed®lioptimisation de ses revenus
Ces opérations consistent en des préts-empruntirels, tdes prises et mises en
pension. Elles ont vocation a procurer a la SICAV rendement proche de
'EONIA.

La SICAV peut réaliser des opérations de cessiopdeare de titres a hauteur
de 100 % de son actif. Il peut également réalises dpérations d’acquisition
temporaire de titre a hauteur de 10 %, hors les dagrises en pension contre
remise d’'espéces, auquel cas la limite de 10 % iovemée précédemment est
portée a 100%. L’actionnaire est invité a se réféaela rubrique « Frais et
Commissions » du présent prospectus complet.

Dans la mesure ou la totalité de l'actif du FCP <Sexeesti en actions de la
SICAV, les risques auxquels le porteur de part(sF@P pourrait étre exposé
seront identiques a ceux de la SICAV tels qu'exposépres :

Votre argent sera principalement investi dans destruments financiers
sélectionnés par la société de gestion. Ces ingnisrconnaitront les évolutions
et aléas des marchés.

L’attention de l'investisseur est appelée sur lsqtie incontournable que la
performance de la SICAV ne soit pas conforme a bgstifs, et a ceux que
linvestisseur s’est fixés, le risque supporté parvestisseur dépendant plus
généralement de la composition de son portefeuille
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Garantie ou protection :

Souscripteurs concernés
/ profil de I'investisseur type:

Modalité d’affectation des résultats :

Risques de crédit liés aux émetteurs des titresrdarce :

Ces risques correspondent a I'éventuelle dégradadie la qualité de la
signature qu’un émetteur privé peut connaitre ce titre, il peut exister un
risque que la SICAV n’atteigne pas son objectif dstign ou qu’elle voit sa
valeur liquidative diminuer.

Risques liés a la gestion discrétionnaire du FCP :

Du fait de la gestion discrétionnaire mise en plaéatention de l'investisseur
est appelée sur le risque incontournable que ldguerance de la SICAV ne soit
pas conforme a ses objectifs, et a ceux que I'tieser s'est fixés En effet, |l
existe un risque que le gérant ne sélectionnelgsgneilleures valeurs dans
lesquelles I'actif du FCP sera investi.

Risques de perte en capital

Il n'est pas exclu que la valeur de rachat soifémeure a la valeur de
souscription. A ce titre, il peut exister pour Vestisseur un risque de perte e
capital, la SICAV ne bénéficiant d’aucune garantie.

Risques de taux :

La SICAV pourra étre soumise de maniere marginabe @agues de taux. Le
risque de taux d'intéréts est le risque que la waldes investissements de |a
SICAV diminue si les taux d'intéréts augmentent.

Risques de liquidité :

Ces risques difficilement quantifiables se matésaii par le fait que les actifs
sur lesquels investit le gérant peuvent devenir pguides en cas de fort
mouvement de marché, a la hausse comme a la baissBICAV pourra, a ce
titre, voir sa valeur liquidative diminuer.

Risques de contrepartie :

La SICAV est exposée au risque de contrepartie tedgulde [I'utilisation
d’'instruments financiers a terme. Les contrats @ottsur ces instruments
financiers a terme peuvent étre conclus avec uplosieurs établissement(s) de
crédit n'étant pas en mesure d’honorer leur engag@mau titre desdits
instruments. La SICAV pourra, a ce titre, voir séeva liquidative diminuer.

Risques liés aux titres émis par des pays émergents

Les risques de marché et de crédit sont amplifésips investissements dans dg
pays émergents ou les mouvements de marché, aiskebpeuvent étre plus forts
et plus rapides que sur les places internationales.

Néant.

Le FCP est ouvert a tous souscripteurs.

Le FCP s'adresse notamment a toute personne reemérche rémunération de
ses liquidités sur de courtes durées et acceptantette derniére soit liée a celle
du marché monétaire

La durée minimum de placement recommandée est énedp inférieure a six
mois.

Le montant qu'il est raisonnable d’investir dan$-@P dépend de votre situatior]
personnelle. Pour le déterminer, vous devez teminpte de votre patrimoine
personnel, de vos besoins actuels et a six mgiusu

Il est fortement recommandé de diversifier suffis@nt vos investissements afir
de ne pas les exposer uniqguement aux risques du FCP.

Les sommes distribuables sont intégralemental&gies chaque année.
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Caractéristiques des parts :

Modalité de souscription et rachat :

Périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Frais et Commissions :
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Les parts sont libellées en euros.

Le montant minimum de souscription est fixé a urjep@rt

Les souscriptions et les rachats sont centralisague jour au plus tard a 11h00
(heure de Paris) au siege social du centralisatesirsouscriptions-rachats. Elles

seront exécutées sur la base de la derniére Vaaidative. La valeur liquidative

est calculée intéréts courus jusqu’au jour précétiesouscription ou le rachat.
Les demandes de souscription et de rachat sontraliséés auprés de la
BANQUE D'ORSAY dont I'adresse est la suivante :

BANQUE D’'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

La valeur liquidative est calculée et publigdeaque jour de bourse a l'exception
des jours fériés légaux en France et des jourgmiecture de la Bourse de Paris.

Le calendrier de référence choisi est le calendtiBuronext SA. La derniere
valeur liquidative est publiée dans les locaux épasitaire.

Commissions de souscriptiat de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de
souscription payé par l'investisseur ou diminugprie de remboursement. Les
commissions acquises a 'OPCVM servent a compersefrais supportés par
'OPCVM pour investir ou désinvestir les avoirs désf Les commissions non
acquises reviennent a la société de gestion, ameotialisateur, etc.

Commissions de souscription et de rachat appliquéesi FCP :

Frais a la charge de linvestisseur Assiette Taux

prélevés lors des souscriptions et des maximum

rachats

Commission de souscription noNL x Nombre de part(s)

. 1%

acquise au FCP

Commission de souscription acqujsél x Nombre de part(s) .
Neant

au FCP

Commission de rachat non acquise| &l. x Nombre de part(s) Néant

FCP
Commission de rachat acquise au FCP VL x Nombre déspa] Néant

Commissions de souscription et de raclagpliquées a la SICAV :

Taux

Frais a la charge de I’investisseu(L,
maximum

prélevés lors des souscriptions et des Assiette
rachats
Commission de souscription npkL x Nombre d'action(s 1%
acquise a la SICAY1)
Commission de souscription acquise\iL x Nombre d’action(s

la SICAV Neant

Commission de rachat non acquise \&L x Nombre d’action(s .
Neant

la SICAV

Commission de rachat acquise a|ML x Nombre d’action(s Néant

SICAV
(1) tout ordre de rachat et de souscription pour umeniévestisseur, exécuté ur
méme jour d’évaluation pour une méme quantité wacs) sera, le cas échéant
exonéré de commission de souscription.

(2) tout ordre de souscription de part(s) de TOPCVM tr@exécuté par le FCP
sera exonéré de commission de souscription

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direeteéa I'OPCVM, a I'exception
des frais de transactions. Les frais de transatiamcluent les frais
d’'intermédiation (courtage, impdts de bourse, etet) la commission de

mouvement, le cas échéant, qui peut étre percuammeent par le
dépositaire et la société de gestion.
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Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rérsan la société de gestion

dés lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs. EHms donc facturées a
'OPCVM ;

- des commissions de mouvements facturées a 'OPCVM

- une part du revenu des opérations d’acquisitioggstions temporaires de
titres.

Frais de fonctionnement et de gestion appliqués &CP :

Pour plus de précisions sur les frais effectivenfecturés au FCP, se reporter a la
partie B du prospectus simplifié.

Frais facturés au Assiette Taux maximum
FCP

Frais de Actif net du FCP (ils sont

fonctionnement ef directement imputés au compte 0,50 % TTC
de gestion de résultat du FCP).
Commission de Néant Néant
surperformance
Prestataires | Prélevement  sur  chaquéctions et obligations
percevant des | transaction. convertibles : 0.15 %
commissions de o o
mouvement : Obligations :  forfaitaire
dépositaire (100 s_el_on maturité dans |a
%) limite de 50 euros par

million d’euros ;

Dérivés : variable selo
le montant facturé par
broker.

D -

Frais de fonctionnement et de gestion appligués SIKCAV :

Frais facturés a Assiette Taux maximum
la SICAV
Actif net déduction faite des
Frais de actions de Sicav ou de pa ts 0.20 % TTC
fonctionnement et d_e FCP en _porte,feunle,
de gestion directement ’|mpute au
compte de résultat de |a
SICAV.
Commissions de Néant Néant
surperformance
Prestataires Prélevement sur chaquyéctions et obligations
percevant des | transaction convertibles : 0.15 %
commissions de Obligations :  forfaitaire
mouvement : selon maturité dans Ia
dépositaire limite de 50 euros par
(100 %) million d’euros ;
Dérivés : variable selon Ig
montant facturé par le
broker.

Description de la procédure mise en place dans leadre du choix des
intermédiaires :

Le gérant choisit discrétionnairement les interraigds avec lesquels il entend
travailler conformément a la procédure mise en elpar ORSAY ASSET
MANAGEMENT.
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L'objet de cette procédure, qui est décrite de Arandétaillée dans le rapport
annuel du FCP, est d’évaluer régulierement 'adégni@xistante entre :

- d'une part, le volume de missions confiées par ARSASSET
MANAGEMENT a chaque intermédiaire considéré indigtlement ainsi que le
montant de la rémunération lui étant attaché et

- d’autre part, la qualité de la prestation founpée I'intermédiaire appréciée elle-
méme en fonction de criteres prédéfinis tels qummment la qualité de la
recherche, de I'information et de I'exécution, &ariété de I'intermédiaire (...).

ORSAY ASSET MANAGEMENT a établi une grille d’évaliat listant le nom
de la totalité des intermédiaires avec lesquets @liravaillé au cours de I'année,
Cette grille fait I'objet d’'une notation par chaggérant d'ORSAY ASSET
MANAGEMENT.

Les notes ainsi communiquées permettent d’attriduelnaque intermédiaire ung
note moyenne par année.
Les résultats de cette notation sont présentéscadsion d’'un comité annuel dg
revue des intermédiaires se pronongant sur langerte du maintien de la relation
avec chaque intermédiaire, compte tenu de la oothti ayant été communiquée.

C. INFORMATIONS D’'ORDRE COMMERCIAL

Toutes les informations concernant le FCP peuveatobtenues en s'adressant directement aupres:de |

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac 75 008 PARIS
Tel : 01.42.99.30.00

E-mail : juridigue@banquedorsay.fr

Toutes les demandes de souscriptions et rachgartedu FCP sont centralisées aupres du :

Dépositaire — conservateur : BANQUE D’ORSAY établissement de crédit agréé par le CECEI,
21-25 rue Balzac - 75 008 PARIS

Le prospectus en la forme actuelle a été agréB/aorité des marchés financiers en date du 3@esapre 2005.

Les revenus du FCP sont entierement capitalisés.

D. REGLES D’'INVESTISSEMENTS

L’actif du FCP sera investi en totalité dans lesoast de la SICAV de droit francais coordonnée « @dgaur », SICAV soumise aux regles
Iégales d'investissement applicables aux OPCVM amamds investissant au plus 10 % de leur actif ngiagts ou actions d’OPCVM de
droit francais ou étranger.

L'engagement sur les marchés a terme du FCP esi&alelon la méthode linéaire.
E. REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS
Le portefeuille est évalué lors de chaque valeidiative et a I'arrété des comptes de la manigéraste :
Les parts ou actions d'OPCVM sont évaluées a lda&teraaleur liquidative connue.
Le FCP capitalise l'intégralité de son résultat.

Les entrées en portefeuille sont comptabiliséeuaprix d'acquisition frais exclus et les soréeleur prix de cession frais exclus, compte ter
d'un décalage de comptabilisation d'une journée.

Les revenus sont comptabilisés selon la méthodmdpon couru.
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REGLEMENT DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
ORSAY TRESORERIE

ORSAY ASSET MANAGEMENT
21-25 rue Balzac
75 008 PARIS

TITRE |

ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

—

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspanaque part correspondant a une méme fracidiactif du fonds. Chaque porteur de pal
dispose d'un droit de copropriété sur les actiffotds proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de dadéasa constitution sauf dans les cas de dissolatiticipée ou de la prorogation prévue gu
présent reglement.

La société de gestion se réserve le droit de regmou de diviser les parts du FCP.

1

Les parts pourront étre divisées, regroupées atidrmées sur décision de la gérance de la scdégestion ou de son président, en dixiemg
ou centiemes, ou milliemes, ou dix-milliemes déna@resifractions de parts.

Les dispositions du reglement réglant I'émissiorieetachat de parts sont applicables aux fractimsarts dont la valeur sera toujours
proportionnelle a celle de la part qu'elles représmg. Toutes les autres dispositions du reglemaatives aux parts s'appliquent aux fractior)
de parts sans qu'il soit nécessaire de le spéaher lorsqu'il en est disposé autrement.

n

Enfin, la gérance de la société de gestion ou sésigent peut, sur ses seules décisions, procddetigsion des parts par la création de parts
nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en éghdas parts anciennes.

Le FCP est un OPCVM nourricier. Les porteurs de gpadé cet OPCVM nourricier bénéficient des mémesrimétions que s'ils étaient
actionnaires de I'0.P.C.V.M. maitre.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

(7]

Il ne peut étre procédé au rachat des parts §if kac FCP devient inférieur & 300.000 €; dans cg e& sauf si l'actif redevient entre temp
supérieur & ce montant, la société de gestion pemndispositions nécessaires pour procéder dadélé de trente jours a la fusion ou a la
dissolution du fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdeatteurs sur la base de leur valeur liquidatiygn@entée, le cas échéant, des commissigns
de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués ldarconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et la note détaillée.
Les parts du fonds commun de placement peuvestlfabjet d'une admission a la cote selon la régtgation en vigueur.
Les souscriptions doivent étre intégralement libgdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/oapgeort de valeurs mobilieres. La société de gestile droit de refuser les valeurs proposées
et, a cet effet, dispose d'un délai de sept joyrartir de leur dépdét pour faire connaitre sa dideisEn cas d'acceptation, les valeurs apportées
sont évaluées selon les regles fixées a l'arti@e |4 souscription est réalisée sur la base geciaiére valeur liquidative suivant I'acceptation
des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureésauf en cas de liquidation du fonds lorsquepteteurs de parts ont signifié leur accord
pour étre remboursés en titres. lls sont réglésepdépositaire dans un délai maximum de cing jeurgant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptiteméde remboursement nécessite la réalisatiorginéad'actifs compris dans le fonds, ce délai
peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagess$ion ou le transfert de parts entre porteursle porteurs a un tiers, est assimilée a un
rachat suivi d'une souscription ; s'il s'agit dfiens, le montant de la cession ou du transfett teocas échéant, étre complété par le bénéficiajir
pour atteindre au minimum celui de la souscriptioninimale exigée par le prospectus simplifi€ et leospectus complet.
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En application de l'article L. 214-30 du code mamét et financier, le rachat par le FCP de ses ,peotame I'émission de parts nouvelles,

peuvent étre suspendus, a titre provisoire, paoteété de gestion, quand des circonstances eanaptles I'exigent et si I'intérét des porteur:
le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfad par la réglementation, aucun rachat des pertseut étre effectué.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative des parts

Le calcul de la valeur liquidative des parts ef¢afié en tenant compte des regles d'évaluatiamdig dans la note détaillée du prospect
complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quditfes, valeurs ou contrats admis a composer fatgs OPCVM ; ils sont évalués
conformément aux régles d’évaluation applicablesadcul de la valeur liquidative.

TITRE 2

FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétéstig conformément a l'orientation définie poufoleds.

La société de gestion agit en toutes circonstapeoas le compte des porteurs de parts et peut seeleer les droits de vote attachés au titr
compris dans le fonds.

Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les regles d’investissement sontitdédans la note détaillée du prospectu
complet

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgpds dans le fonds, dépouille les ordres de l#égdbae gestion concernant les achats et
ventes de titres ainsi que ceux relatifs a I'exercdes droits de souscription et d'attributionchtés aux valeurs comprises dans le fonds.
assure tous encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularitéddessions de la société de gestion. Il doit, leéasdant, prendre toutes mesures conservato
qu'il juge utiles. En cas de litige avec la soctégestion, il informe I'Autorité des marchés figirs.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sicciers, aprés accord de I'Autorité des marchéaiireas, par la gérance de la société de

gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévusladoi et notamment certifie, chaque fois qu'il Yieu, la sincérité et la régularité des comptes
des indications de nature comptable contenuesldaapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des masdiranciers, ainsi qu’a celle de la société deigesiu FCP les irrégularités et inexactitudes

gu'il a relevées dans I'accomplissement de sa omissi

Les évaluations des actifs et la déterminationpdegés d'échange dans les opérations de trangforméusion ou scission sont effectuées souis

le contréle du commissaire aux comptes.
Il apprécie tout apport en nature et établit sausesponsabilité un rapport relatif a son évaluagiva sa rémunération.
Il atteste I'exactitude de la composition de I'tetides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sons fitkdn commun accord entre celui-Ci et la géranedadsociété de gestion au vu d'ur
programme de travail précisant les diligences &stBmécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecbtjuidation
Il atteste les situations servant de base a laldision d’acomptes.

Le FCP est un O.P.C.V.M. nourricier : le commissaex comptes de I'O.P.C.V.M. nourricier étant le possaire aux comptes de
I'O.P.C.V.M. malitre, il établit un programme devaihadapté.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti
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Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cloéture de chaque exercice, la société deigrestablit les documents de synthése et établitapport sur la gestion du fonds pendant
I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire atdemble des documents ci-dessus est contrdlé panimissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a laslispn des porteurs de parts dans les quatre smoiant la cléture de I'exercice et les informe
du montant des revenus auxquels ils ont droit :doesiments sont soit transmis par courrier a laashel|m expresse des porteurs de parts, doit
mis a leur disposition a la société de gestioctmr le dépositaire.

TITRE 3

MODALITES D'AFFECTATION DES REVENUS

Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes et jietisns de présence ainsi que tous produjts
relatifs aux titres constituant le portefeuille fdmds majoré du produit des sommes momentanémgmbmibles et diminué des frais de gestio
et de la charge des emprunts.

>

Les sommes distribuables sont égales au résultaeniexercice augmenté des reports a nouveaajerénou diminué du solde des comptes de
régularisation des revenus afférents a I'exerda=® c

La société de gestion décide de la répartitiorrégsitats.

Les sommes distribuables sont intégralement cég@itd chaque année a I'exception de celles qui'ddnj¢t d'une distribution obligatoire en
vertu de la loi.

TITRE 4

FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDATION

Article 10 - Fusion - Scission

=

La société de gestion peut soit faire apport, &iité ou en partie, des actifs compris dans lel$od un autre OPCVM qu'elle gere, soit scinde
le fonds en deux ou plusieurs autres fonds comrdanselle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuventéalisées qu'un mois aprés que les porteumnepté avisés. Elles donnent lieu a la
délivrance d'une nouvelle attestation précisanblabre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehtfente jours, au montant fixé a l'article 2 cssigs, la société de gestion en informe I'Autorité
des marchés financiers et procéde, sauf opéragidasibn avec un autre fonds commun de placeméatgligsolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par antiopdg fonds ; elle informe les porteurs de partsaealécision et a partir de cette date les
demandes de souscription ou de rachat ne sonapbeptées.

=

La société de gestion procéde également a la dissoldu fonds en cas de demande de rachat dealééales parts, de cessation de fonctig
du dépositaire, lorsque aucun autre dépositairéta'désigné, ou a I'expiration de la durée dddpasi celle-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe 'Autorité des mascfiganciers par courrier de la date et de la glom de dissolution retenue. Ensuite, elle
adresse a I'Autorité des marchés financiers legetgu commissaire aux comptes.

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée paolEété de gestion en accord avec le dépositadgreléSision doit étre prise au moins 3 mois
avant I'expiration de la durée prévue pour le foetgortée a la connaissance des porteurs degbats!’Autorité des marchés financiers

Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou le chgéa@tt la société de gestion, est chargé des am&sate liquidation. lls sont investis a cet effet,
des pouvoirs les plus étendus pour réaliser léfsapayer les créanciers éventuels et répartiolde disponible entre les porteurs de parts gn
numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetih d'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin @@drations de liquidation.
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TITRE 5

CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de Domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peus’éfgver pendant la durée de fonctionnement dg-cielou lors de sa liquidation, soit entre

les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et |&sbde gestion ou le dépositaire, sont soumisegugidiction des tribunaux compétents
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