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Conforme alle norme
europee

Il presente Prospetto & traduzione fedele dell’origale approvato dall’Autorité des Marches Financies

francese (“AMF").

Il presente Prospetto &€ conforme al prospetto depivato presso I'’Archivio prospetti della CONSOB in data

2010.

Per la Societa di Gestione ORSAY ASSET MANAGEMENT SC

Per delega

Avv. Francesco P Crocenzi

I. PROSPETTO SEMPLIFICATO

A. PARTE STATUTARIA

1. PRESENTAZIONE SINTETICA

Codice Isin:

ORSAY EURIBOR PLUS

FR0000288243

Forma giuridica dell'OICVM:

Comparto:

Alimentatore:

Gestore finanziario, amministrativo e contabile
per delega:

Altri delegati:

Depositario — conservatore:

Revisore contabile:

Commercializzatore:

Societa di Investimento a Capitale Variabile dittbrifrancese (di seguito, “la
SICAV")

Ssi O No [x]

Si O No [x]

OR@Y ASSET MANAGEMENT SNC

Nessuno

BANQUE D'ORSAY SA

JEAN-FRANCOIS SIBIRIL

BANQUE D'ORSAY SA

VYBanque d'Orsay 3
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2.

INFORMAZIONI CONCERNENTI GLI INVESTIMENTI E LA GESTIONE

Classificazione:

Obiettivo della gestione:

Indice di riferimento:

Strategia di investimento:

OICVM “Monetario Euro”

La SICAV ha per obiettivo di raggiungere un’evolue regolare del proprio
NAV superiore a quello dellEURIBOR 3 MESI, al nettelleé commissioni di
gestione.

L'indice di riferimento € TEURIBOR 3 MESI (Euro Inteank Offered Rate).
Questo indice € rappresentativo dei tassi del neeroanetario europeo.

Esso corrisponde alla media aritmetica dei tagsrtdui mercati bancari europei
per una eventualita fissata a tre mesi. E, inofitdablicato dalla Banca Centralg
Europea ed € in particolare consultabile attravedseersi organismi di
informazione finanziariaBloomberg, Reuters)..

La SICAV adotta uno stile di gestione attiva alefidi ottenere un rendimento
superiore allEURIBOR 3 MESI privilegiando la qualita, diversificazione e la
liquidita del portafoglio, cioé la capacita di veme rapidamente e in buone
condizioni gli investimenti realizzati.

Al fine di raggiungere il proprio obiettivo di géste, I'attivo netto della SICAV
sara investito tra il 70% e il 100% in titoli diecfito e in prodotti di gestione
monetaria (titoli di credito negoziabili, obbligani, obbligazioni convertibili e
titoli assimilati), principalmente della zona Eufuesti titoli, indifferentemente
risultati da emissioni pubbliche o private, saranlassificati:

- tra AAA e BBB- da Standard and Poor's e/o clas#ifim maniera equivalente
da ogni agenzia di rating, per gli investimentiitali a medio termine;

- tra A1+ e A3 da Standard and Poor's e/o classifin maniera equivalente da
ogni altra agenzia di rating per gli investimentirave termine (i.e. inferiori a tre
mesi).

Nell'ipotesi in cui questi rating non dovesseroegssrispettati, il gestore non
procedera sistematicamente alla vendita e si esarla possibilita di gestire la
posizione in un arco di tempo ragionevole.

La scadenza media del portafoglio della SICAV safariore a 6 mesi mentre la
scadenza residuale massima dei titoli detenutioiiafioglio sara inferiore a due
anni.

Inoltre, la SICAV realizzera delle operazioni di aijo o cessione temporanea d
titoli aventi vocazione a procurarle un surplusetidimento come le operazioni d
prestiti di titoli, di acquisti e vendite con pattoretrocessione.

Gli interventi sui paesi emergenti (fuori 'OCSE)raano possibili a titolo
accessorio. Il rischio di cambio al quale la SICAWtra essere esposta sar
sistematicamente coperto.

La SICAV sara gestita all'interno di una forchedtsensibilita ai tassi di interesse
compresatraloOelo0,5.

La strategia di investimento consiste principalreentlla presa di tue tipi di
posizione:

- Investimenti in titoli a medio termine selezionati funzione dei settori e
della qualita degli emittenti

- Investimenti a breve termine (i.e. inferiori atnesi).
L’attivo della SICAV sara investito al 10% al massinhel proprio attivo netto, in
guote e azioni di OICVM di tutte le classificazioBi. trattera di OICVM francesi

ed europei conformi alla diretttiva 85/611/CEE ecassive modifiche, nonché di
OICVM francesi non conformi a questa stessa dir@tt@uesti OICVM potranno
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Profilo di rischio:
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in particolare essere gestiti da Orsay ASSet Mamageo da ogni altra societa a
essa connessa.

La SICAV potra avere ricorso a degli strumenti datii negoziati sui mercati
regolamentati, organizzati, francesi o esteri ordathe counter. Il ricorso a tali
strumenti si fara a fini di copertura di rischi ifdaio, tasso, volatilita), di
esposizione e o di arbitraggio. Si noti che nessavaaesposizione sara ricercat
nella media di tali strumenti finanziari.

La SICAV potra far ricorso ai derivati di creditger le seguenti finalita:

- a CDS con un solo emittente e/o a panieri di C&ecin particolare Itraxx
Europe o i suoi subcomponenenti, a fini di esposii e/o di copertura
nellambito di strategie identificate nella nota ttdgliata del FCI;

- a CLN a fini di esposizione.

Nel quadro della gestione della sua tesoreria,|@AS8 potra avere ricorso, a
titolo accessorio, a dei prestiti di liquidita el fimite del 20% del proprio attivo
netto, a dei depositi presso un medesimo istitutoediito.

Il vostro denaro sara principalmente investito frursenti finanziari selezionati
dalla societa di gestione. Questi strumenti comase® le evoluzioni e I'alea dei
mercati.

Si richiama I'attenzione dell'investitore sul risshinevitabile che il rendimento
della SICAV non sia conforme ai propri obiettiviaequelli che l'investitore si &
prefissato, poiché il rischio supportato dall'intitese dipende piu in generale
dalla composizione del proprio portafoglio.

Rischi principali:
Rischi di credito connessi agli emittenti di titolidi credito

Si tratta di rischi di debolezza di un emittentevgto che conduce se stesso a U
difetto di pagamento data la spiacevole situazitmenziaria nella quale esso s
trova. A questo titolo puo esistere un rischio Eh&ICAV non raggiunga il suo
obiettivo di gestione o che veda il proprio NAV diimire.

Il livello di esposizione potra essere rettificateediante acquisti di copertura
realizzati tramite CDS o panieri di CDS, come in ipafare Itraxx Europe (0 i
suoi subcomponenti).

Rischi di tasso:

La SICAV potra essere sottoposta ai rischi di talisgschio di tasso di interesse
e il rischio che il valore degli investimenti del®ICAV, in titoli di tasso
diminuisca se i tassi di interessi dovessere awmenf questo titolo, il NAV
della SICAV é suscettibile a diminuire.

Rischi connessi alle operazioni di arbitraggio chportano sui tassi :
I rendimenti della SICAV dipendono dalle anticipadiacalcolate dal gestore
sull'evoluzione della curva dei tassi. Esiste wgthio che la curva dei tassi non si

evolva nel senso previsto dal gestore. A questdotitl NAV della SICAV é
suscettibile a diminuire molto.

Rischi connessi alla gestione discrezionale dell$C3\V:




3.

Garanzia o protezione:

Sottoscrittori interessati/
profilo dell’investitore tipo:

INFORMAZIONI SULLE SPESE, COMMISSIONI E FISCALITA

Data la gestione discrezionale messa in opera, iddiiama ['attenzione
dell'investitore sul rischio inevitabile che il rdimento della SICAV non sia
conforme ai propri obiettivi, e a quelli che l'irstéore si & prefissato, poiché il
esiste sara investito.

Rischi di perdita nel capitale:

Non si esclude che il valore di rimborso sia irdezial NAV di sottoscrizione. A
guesto titolo, pud esistere per l'investitore uschio di perdita nel capitale, lal
SICAV non beneficia di alcuna garanzia.

Rischi di controparte:

La SICAV ¢ esposta al rischio di controparte cheltasdall’utilizzo di strumenti
finanziari a termine. | contratti che portano sesfustrumenti finanziari a termine

possono essere conclusi con uno o piu istitutrellito non essendo nella misura

di onorare il loro impegno al titolo dei suddettiusnenti. La SICAV potra,a
questo titolo, vedere il proprio NAV diminuire.

Rischi accessori:

Rischi connessi ai titoli emessi dai paesi emergenti

Il dettaglio dei rischi si trova nella nota detiath del presente prospettg
completo.

Nessuna.

La SICAV e aperta a tutti i sottoscrittori.
La SICAV puod anche servire da supporto dei corntdatassicurazione sulla vita
divisi in unita di conto.

La SICAV si indirizza in particolare a ogni persorcne desidera una
remunerazione delle sue liquidita su brevi duratbeeaccetta che quest’ultima sig
connessa a quella del mercato monetario.

La durata minima di investimento raccomandata pariodo superiore a tre mesi.
L'importo ragionevole da investire nella SICAV digkndalla vostra situazione
personale. Per determinarlo, dovete tenere corteodtéro patrimonio personale,
dei vostri bisogni attuali e fino a tre mesi almeno

E fortemente raccomandato diversificare sufficiemeate i vostri investimenti al
fine di non esporli unicamente ai rischi della SICAV

Spese e Commissioni:

Commissioni di sottoscriziere di rimborso:

Le commissioni di sottoscrizione e di rimborso aoteeanno il prezzo di
sottoscrizione pagato dall'investitore o diminuinanil prezzo di rimborso. Le
commissioni acquisite dal’OICVM servono a compeasie spese supportate
dal’OICVM per investire o disinvestire gli averifafati. Le commissioni non
acquisite ritornano alla societa di gestione, wis@e contabile, ecc.

Spese a carico dell'investitore Base Tasso
prelevate  al momento dellg massimo
sottoscrizioni e dei rimborsi

Commissione di sottoscrizione npNAV X Numero di 1%
acquisita dalla SICA\(1) quote
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4.

Regime fiscale:

INFORMAZIONI DI ORDINE COMMERCIALE

commissione di sottoscrizion®&AV X Numero di| Nessuno
acquisita dalla SICAV quote
Commissione di  rimborso ngMNAV x Numero dif Nessuno
acquisita dalla SICAV quote
Commissione di rimborso acquis{t?lAV x Numero di| Nessuno
dalla SICAV quote

(1) ciascun ordine di rimborso e di sottoscrizione pap stesso investitore,
eseguito lo stesso giorno di valutazione per uessstquantita di azioni sara
all'occorrenza, esonerato dalla commissione dbsotizione.

Spese di funzionamento e di gestione:

Queste spese ricoprono tutte le spese addebitettadiente al’OICVM, ad
eccezione delle spese di transazione. Le spesardiazione includono le spest
d’'intermediazione (mediazione, ecc.) e la commissidi movimento, raramente,
che puo essere percepita in particolare dal degmsi dalla societa di gestione.
Alle spese di funzionamento e di gestione possggaiagersi:

- delle commissioni di sovrarendimento. Queste magneranno la societa di
gestione non appena I'OICVM abbia superato i propiéttivi. Esse sono dunque
fatturate allOICVM;

- delle commissioni di movimenti addebitate all' M/;

- una quota del reddito delle operazioni di acquéstessioni temporanee di titoli.

Per maggiori precisazioni sulle spese effettivameatidebitate al'OICVM,
consultare la parte B del prospetto semplificato.

Spese addebitate Base Tasso massimo
alla SICAV

Attivo netto al netto delle 0,35 % TTC (tasse

Spese di azioni della Sicav o di quote comprese)
funzionamento e didel FCI nel portafoglio P
gestione direttamente dovuto al risultato
della SICAV
Commissione di
Nessuna Nessuna

sovrarendimento

Modalita di sottoscrizione e di rimborso:
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Secondo il vostro regime fiscale, le plusvalenzeisultati eventuali dovuti alla
detenzione di azioni della SICAV possono esseregotti a tassazione. Noi vi
consigliamo di riscontrare la vostra situazionespeeil revisore contabile della
SICAV.

Le domande di sottoscrizione e di rimborso possamere come oggetto un
numero intero di quota(e) o una frazione di azipneflla misura in cui le quote
siano divise in millesimi.

L'importo minimo di sottoscrizione iniziale € figsaad una (1) azione o al sug
equivalente per importo.

Le sottoscrizioni e i rimborsi sono centralizzagnogiorno non oltre le 11 (ora di
Parigi) alla sede sociale del centralizzatore dsebé&oscrizioni-rimborsi. Esse
saranno eseguite sulla base del prossimo valareléitvo.

Le domande di sottoscrizione e di rimborso sondraénzate presso la Banque
d’'Orsay il cui indirizzo ¢ il seguente:

D




Data di chiusura dell’'esercizio:

Modalita di allocazione dei risultati:

Data e Periodicita di calcolo
del valore liquidativo:

Luogo e modalita di pubblicazione o di

comunicazione del valore liquidativo:

Valuta di riferimento delle quote o azioni:

Data di creazione:

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Il prospetto completo della SICAV e gli ultimi daoenti annuali e periodici sono inviati nell’arco wia settimana con una semplic

domanda scritta dal portatore di quote presso:

Data di pubblicazione del prospetto: 14 aprile 2010

Il sito dell AMF (www.amf-France.orgcontiene ulteriori informazioni sulla lista dedcumenti regolamentari e I'insieme delle disposizio

relative alla protezione degli investitori.

Il presente prospetto semplificato deve essereegmado ai sottoscrittori prima della sottoscrizione

v/Banque d'Orsay °
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BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIGI

Ultimo giorno di apertura della Borsa di Parigi dese di dicembre.
Il primo esercizio sociale del FCI & stato chiusdtifno giorno di apertura della

Borsa di Parigi nel mese di giugno dell'anno 1989.

Le somme distribuibili sono integralmente capitzdite ogni anno.

Il valore liquidativo € calcolato e pubblicato oggiorno di borsa ad eccezione deli
giorni feriali legali in Francia e dei giorni di icisura della Borsa di Parigi. Il
calendario di riferimento scelto & quello di Eunn®A.

L'ultimo valore liquidativo & pubblicato nei localel depositario.

Euro

La SICAYV ¢ stato autorizzato dalla Autorita dei ot finanziariil 26 febbraio
1990.

112

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIGI
Tel: 01.42.99.30.00
E-mail: juridigue@banquedorsay.fr




B. PARTE STATISTICA

[Rendimenti della SICAV al 31/12/2009

5,00%

4,00%

3,00% -+

2,00% +——

1,00% +—

0,00% —2
-1,00%

-2,00% A

-3,00%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

| calcoli del rendimento sono realizzati con cedwée reinvestite.

Rendimenti annualizzati 1 anno 3 anni 5 anni
(euro)
SICAV -0,25 % 0,39% 1,26%

Indice di riferimento:

0 0 0
EURIBOR 3 MOIS 1.26 % 3,47% 3,16 %

“ RENDIMENTI PASSATI NON PREGIUDICANO QUELLI FUTURI . ESSI NON SONO COSTANTI NEL TEMPO|

Presentazione delle spese a carico del'OICVM nebrso dell’ultimo esercizio chiuso il 31/12/2009:

Spese di funzionamento e di gestione al 31/12/2009 0.16 %
Costo indotto dall'investimento in altri OICVM o fo ndi di investimento: 0,00 %
Costi connessi all'acquisto di OICVM e fondi di intiezento: 0,00 %
Retrocessioni negoziate dalla societa di gestioH©H&VM investitore: 0.00 %
Altre spese a carico dellOICVM: 0,00 %
Commissione di sovrarendimento: 0,00 %
Commissione de movimento: 0,00 %
Totale fatturato alllOICVM nel corso dell’ultimo esercizio chiuso 0,16 %

Presentazione delle spese addebitate all'OICVM nebrso dell'ultimo esercizio chiuso il 31/12/2009:

vyBanque d'Orsay
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Le Spese di Funzionamento e di Gestione:

Costo indotto dall’acquisto del’OICVM
e/o del fondo di investimento:

Altre spese a carico del’OICVM:

Queste spese ricoprono tutte quelle addebitatétatinente al FCI, ad eccezione
delle spese di transazione e all'occorrenza deltangissione di sovrarendimento
Le spese includono le spese di intermediazionek@ra..) e la commissione di
movimento ( vedere di seguito).

Le spese di funzionamento e di gestione includangarticolare le spese di
gestione finanziaria, le spese di gestione ammatigd e contabile, le spese d
deposito, di conservazione e di verifica.

Alcuni OICVM investono in altri OICVM o in fondi dinvestimento di diritto
estero (OICVM bersaglio). L'acquisto e la detenzidnen OICVM bersaglio (0
di un fondo di investimento) fanno supportare diC¥M acquirente due tipi di
costi valutati di seguito:

- delle commissioni di sottoscrizione/rimborso. Tuidala quota di queste
commissioni acquisite dal’lOICVM bersaglio & assatdl alle spese di
transazione e non & dunque contabilizzata qui;

- delle spese a carico direttamente dellOICVM beiisagihe costituiscono dei
costi indiretti per I'OICVM acquirente.

In alcuni casi, I'OICVM acquirente pud negoziareleleétrocessioni, cioé delle
riduzioni su alcune delle spese. Queste riduziomirdiiranno il totale delle spese
che 'OICVM acquirenet supporta effettivamente.

Altre spese possono essere a carico del’OICVMrehtia di:

- commissioni di sovrarendimento. Queste remunerdaisocieta di gestione
non appena I'OICVM abbia raggiunto i propri obiittiv

- Commissioni di movimento. La commissione di movineené una
commissione a carico dellOICVM ad ogni operaziand portafoglio. Il
prospetto completo descrive in modo dettagliatasgpueommissioni. La
societa di gestione puo non beneficiare nelle cooxi previste nella parte A
del prospetto semplificato.

Si richiama I'attenzione dell'investitore sulleraltspese che sono suscettibili all
variazione forte da un anno all’altro e chele ciffei presenti sono quelle
constatate nel corso dell’'esercizio precedente.

|Inf0rmazioni sulle transazioni nel corso dell’'ultimo esercizio chiuso il 31/12/09: |

Le transazioni tra la societa di gestione per cdelbOICVM che essa gestisce e le societa connleasao rappresentato sul totale delle

transazioni di questo esercizio:

Classi di attivo

Transazioni

Azioni

0,00%

Titoli di credito

72,75%

vYBanque d'Orsay 10
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A. CARATTERISTICHE GENERALI

1. FORMA DELL'OICVM

IIl. NOTA DETTAGLIATA

ORSAY EURIBOR PLUS

V/Banque d'Orsay

SICAV “ORSAY EURIBOR PLUS”
Prospetto in data 14 aprile 2010

Conforme alle norme
europee

11




Forma giuridica dell'OICVM:

Data di creazione e durata di esistenza prevista:

Societa di Investimento a Capitale Variabile ditthrifrancese (di seguito, la
SICAV »)

La SICAV é stata creata il 24 giugno 1988 per umath di 99 anni.

. ' Distribuzione dei \/algta di Conformita alle o . Importo mi.ni.mo
Codice Isin risultati riferiment norme europee Sottoscrittori interessati di sottoscrizione
0 iniziale
Tutti i sottoscrittori
4 - . La SICAV puo anche servire da supporto .
FR0000288243 Capitalizzazione Euro Conforme dei contraptti di assicurazione sullap\?ita 1 azione
divisi in unita di conto.

Indicazione del luogo dove si puo procurare I'ultino
rapporto annuale e I' ultimo stato periodico:

2. GLIATTORI

Gestore finanziario per delega:

Depositario, conservatore e istituto
incaricato della centralizzazione delle
sottoscrizioni-rimborsi:

Revisore contabile titolare:

Revisore contabile supplementare:

Commercializzatore:

Delegato:

Gli ultimi documenti annuali e periodici sono intrinell’arco di una settimana
su semplice domanda scritta dal portatore di gpigsso:

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIGI
Tel: 01.42.99.30.00
E-mail: juridique@banquedorsay.fr

Tutte le informazioni supplementari possono esseodtenere dal
commercializzatore della SICAV le cui coordinatespnesenti di seguito.

ORSAY ASSET MANAGEMEBENT SNC,
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIGI

BANQUE D’'ORSAYSA, istituto di credito francese autorizzato dal Caait
degli Istituti di Credito e delle Imprese d’Invesémto,
21-25 rue Balzac - 75 008 PARIGI

JEAN-FRANCOIS SIBIRIL
64, boulevard deReuilly, 75 012 PARIGI

PHILIPPE DE LACVIVIER
9, avenue de Breteuil, 75007 PARIGI

BANQUE D'ORSAY, istituto di credito autorizzato dal Comitato ddgtituti di
Credito e delle Imprese d’Investimento,
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIGI

La gestione finanziaria, amministrativa contabidlaltotalita degli attivi della
SICAV é assicurata da ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC, stidi
gestione del portafoglio francese, filiale al 108étla Banque d’Orsay, avendo
ricevuto autorizzazione generale dalla Commisiorie d@erazioni di borsa in
data 30 giugno 1997 con il numero di visa GP-9761.

Questa delega di gestione si iscrive nel quadtmdiconvenzione di delega

di gestione tra la SICAV e ORSAY ASSET MANAGEMENT SN&mata

in data 10 luglio 1997.

VYBanque d'Orsay 12
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Consiglieri:

Consiglio di Amministrazione:

B. MODALITA DI FUNZIONAMENTO E DI GESTIONE

1. CARATTERISTICHE GENERALI

Caratteristiche delle azioni:

Data di chiusura:

v/Banque d'Orsay 13
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ORSAY ASSET MANAGEMENT € in carica delfa gestionecdca quaranta
OICVM di diritto francese, e interviene ugualmentialo di delegato nella
gestione finanziaria dell’OICVM di diritto lussemigirese.

Nessuno

Le informazioni relative ai nomi e alle funzioniglieorgani di amministrazione

editiezione della SICAV (presidente del consigli@adiministrazione,
direttore generale e amministratori della SICAV)®anntenute nel rapporto
annuale della SICAV che & messa in giorno una \aif@nno.

- Codice ISIN:FR0000288243

- Natura dei diritti connessi alle azioni ogni azionista dispone di un diritto di
proprieta sugli attivi della SICAV proporzionaleralmero di azioni possedute

- Tenuta del passivo la tenuta del passivo & assicurata dal depasjtBanque
d’'Orsay. Si precisa che 'amministrazione delle tgué effettuata in Euroclear
Francia.

- Diritto di voto: Ciascuna azione attribuisce il diritto di voto nedissemblee
generali ordinarie e straordinarie della SICAV. &htuti precisano le modalita,
d’esercizio.

- Forma delle azioni al portatore.

- Decimalizzazione la SICAV puo essere sottoscritta 0 rimborsatmithesimi di
azioni.

Ultimo giorno di apertura della Borsa di Parigi dedse di dicembre.

Indicazioni sul regime fiscale: La SICAV non & soggetta allimposta sulle
societa in Francia. In virtu del principio di traspnza fiscale, I'azionista di quote
e considerato direttamente detentore di una frazitegli strumenti finanziari e di
liquidita detenute nella SICAV. Di conseguenza, ibaista pud essere tassato 3
titolo delle plusvalenze e dei risultati eventuddivuti alla detenzione di azione(i)
della SICAV.

Il regime fiscale applicabile alle piu-o-meno vaenlatenti o realizzate dalla
SICAV dipende dalle disposizioni fiscali applicabiill'investitore e/o alla

giurisdizione di residenza fiscale della SICAV.

Cosi, all'estero, le plusvalenze realizzate sullssiome di valori mobiliari esteri
realizzati e i risultati di fonte estera percemtlla SICAV nel quadro della
propria gestione possono essere tassati. L'impo®zall’'estero pud essere sott
determinate condizioni ridotta o esonerata graZie a&onvenzioni fiscali

internazionali.

Gli investitori sono dunque invitati ad indirizzarad un consigliere date le
conseguenze fiscali eventualmente connesse atiassotione, al rimborso, alla
detenzione o alla cessione di quote in virtu delgolamentazione applicabile ne
paese di residenza, domicilio o di costituzionepietatore di quote.

D




2. DISPOSIZIONI PARTICOLARI

Classificazione:

Obiettivo di gestione:

Indice di riferimento:

Strategia di investimento:

OICVM “Monetario Euro”

La SICAV ha per obiettivo di raggiungere una eviaoe regolare del proprio
NAV superiore a quello dellEURIBOR 3 MESI, al nettelleé commissioni di
gestione.

Data la strategia di investimento messa in op&aiphista potra a semplice titolo
di informazione, riferirsi al’ EURIBOR 3 MESI al finai paragonare in
particolare a posteriori i propri rendimenti a dugélla SICAV

L’ EURIBOR 3 MESI corrisponde alla media aritmeticaotidiana dei tassi
offerti sul mercato bancario europeo per una ewaitdLfissata a tre mesi. Questa
media & stabile a partire dai tassi proposti d&sfititi bancari delle migliori firm
(47 banche stabili negli undici paesi della zon@ed banche europee non facen
parte della zona Euro, 6 banche internazionali, eumopee mai tuttavia attive in
seno alla zona Euro).

Questa media, effettuata dopo I'eliminazione délldelle quotazioni estreme, €
espressa con tre decimali.

L’ EURIBOR 3 MESI ¢ calcolato dalla Banca Centrale Eeeoplle ore 11:00 su
una base “numero di giorni esatto/360 giorni”. loisuendimenti sono in
particolare consultabili attraverso differenti angamni di informazione finanziaria
(Bloomberg, Reuters)..

1-strategia utilizzata:

La SICAV adotta uno stile di gestione attiva alefidi ottenere un rendimento
superiore al’lEURIBOR 3 MESI privilegiando la qualita, diversificazione e la
liquidita del portafoglio, cioé la capacita di veme rapidamente e in buone
condizioni gli investimenti realizzati

La SICAV sara gestita all'interno di una forchedisensibilita ai tassi di interessi
compresatraloOelo0,5.

La strategia di gestione messa in opera si isamelequadro di una riflessione
gestita da una riunione settimanale e un comitatdlacazione di attivi mensile.
Questa riflessione verte sulle anticipazioni imtiei di tendenze fondamentali
concernenti i principali indici macroeconomici dastiei e internazionali tenendo
contro degli indici forniti dallanalisi tecnica,’ahalisi dei flussi come le
pubblicazioni finanziarie.

Il gestore si ispirera a previsioni e ad opiniogpreesse nell’occasione di quest
riunione di questo comitato, al fine in particolaiedeterminare le posizioni sulle
quali interverra; la selezione delle firme, del&xgentuale di investimento e dellg
maturita di esse.

Il gestore selezionera i titoli nei quali I'attietella SICAV sara investito tra:

- investimenti in valori mobiliari a medio terminkx SICAV assicura la qualita
del portafoglio optando in particolare per un mamldi investimento per “rating”,

cioé elaborato a partire dalle classificazioni daka “lungo termine”, fornite

dalle agenzie di rating e inerenti alle analisi skttori e di firme. La

diversificazione del portafoglio & funzione dellargentuale di investimento pe
firma.

- investimenti a breve termine (i.e. inferiori @ tnesi): la qualita del portafoglio &
assicurata dall'utilizzo di prodotti di prima quali Il gestore seleziona i titoli in
funzione di un modello di investimento che essoelaborato a partire dalle
classificazioni di qualita “breve termine” fornittalle agenzie di rating (come
Standard & Poor).

v/Banque d'Orsay 14

SICAV “ORSAY EURIBOR PLUS”
Prospetto in data 14 aprile 2010

A

1




Z- Attivi utilizzatr (al di tuort der derivatl):

Per tutte le categorie di attivi e di operazionissguito menzionate, la SICAV
investira, in tutti i settori, principalmente im@mnenti finanziari della zona Euro.
Peraltro, si noti che gli interventi sui paesi egesiti (escluso OCSE) saranng
possibili a titolo accessorio. Il rischio di camhab quale la SICAV potrebbe
essere esposto sara sistematicamente coperto.

a) Azioni: nessuno

b) Titoli di credito, prodotti di gestione monetariae messa in pensione di tali
attivita:

La SICAV sara investita tra il 70% e il 100 % debgprio attivo netto in tali
strumenti finanziari.

Questa componente di gestione sara essenzialmestituita da titoli di credito
quotati e/o non quotati a breve, medio e lungo i@mnegoziati sui mercati
regolamentati francesi o esteri. Si trattera diitidi credito negoziabili (certificati
di deposito, biglietti di tesoreriaguro commercial paper),. di EMTN, di
obbligazioni , di obbligazioni convertibili, scanathili e titoli assimilati.

Peraltro, nel quadro della gestione delle propgaidita, I'atttivo della SICAV
potra essere investito in obbligazioni fondiarie.

L'investimento realizzato dalla SICAV in tali titofion € subordinato ad alcuna
condizione quanto alla natura del mercato di ewgsiconsiderato (mercato
primario o mercato secondario) e alla qualita deiittente: i titoli di credito e gli
strumenti del mercato monetario bersagli soncsilltato sia di emissioni private
sia di emissioni pubbliche, la ripartizione trarksponsabilita privata e quella
pubblica essendo lasciata alla scelta del gestore.

La durata non € inoltre fissata. In fine, i titddbpra menzionati saranng
classificati:

-tra AAA e BBB- par Standard and Poor's e/o clas#ifim maniera equivalente
da ogni altra agenzia di rating, per gli investiteh spreads di firma a medio
termine;

- Al+ et A3 par Standard and Poor's e/o classificatmaniera equivalente da
ogni altra agenzia di rating per gli investimentirave termine (i.e. inferiori a tre
mesi)..

Nell'ipotesi in cui questi rating non dovesseroegssrispettati, il gestore non
procedera sistematicamente alla vendita e si esarla possibilita di gestire la
posizione in un arco di tempo ragionevole.

La scadenza media del portafoglio della SICAV safariore a 6 mesi mentre la
scadenza residuale massima dei titoli detenutiomagoglio sara inferiore a due
anni.

¢) Quote e azioni di OICVM:
L'attivo netto della SICAV sara investito tra086 e il 10%, in quote e azioni:

- di OICVM francesi e europei conformi alla diretti@b/611/CEE e
successive modifiche;

- di OICVM di diritto francese non conformi a questiessa direttiva
come gli OICVM indicizzati, gli OICVM che investonadtpdel 10 % in
quote o azioni di OICVM, i fondi comuni d’interventsui mercati a
termine (FCIMT), OICVM a procedura alleggerita o psssibile, degli

- OICVM a regole dinvestimento alleggerite o degli G¥M
contrattuali.

Gli OICVM considerati saranno di tutte le classifitai e potranno essere
gestiti da Orsay Asset Management o da ogni alicieta di gestione, filiale
della Banque d’'Orsay.
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3- Strumenti derivati:

Gli interventi sugli strumenti derivati possono mveluogo sui mercati
regolamentati, organizzati o over the counter,desno esteri.

Il gestore potra prendere, nel limite dell’attivetio della SICAV, delle posizioni
sui contratti a termine fisso o condizionale e/gldswap sui sottostanti di tasso
di indici, di azioni e/o di valute.

Il ricorso a tali strumenti si effettua ai fini ésposizione, di arbitraggio e/o di
copertura da ogni rischio indotto dalla gestiorabio, tasso, volatilita).

La SICAV potra ugualmente fare ricorso al cambioteamine in funzione
rispettivamente dei propri bisogni di coperturaatute.

Il gestore fara inoltre ricorso sia ai Credit DefaBlvap (di seguito “CDS”) di un
solo emittente, sia a panieri di CDS, come in paldi® Intraxx Europe
(portafoglio equiponderato dei 125 CDS piu scamtsali mercato o sui suoi
subcomponenti.

Tali CDS o panieri di CDS saranno utilizzati a finiedposizione e/o di copertura
nell’lambito delle seguenti strategie identificate:

° Protezione degli attivi contro i rischi di defaul

° Protezione degli attivi contro le variazioni gread

° Protezione dgeli attivi mediante una copertuaatte indice

° Protezione contro il rischio di default (defandtutral) / trade di curva
° Copertuara dello spread di CDS (delta neutraBderdi curva

° Copertura di spread neutro (spread neutral) étdhdurva

° Ricorso al CDS come alternativa ad un’obbligazione

4- Titoli integranti di derivati:

Il gestore fara inoltre ricorsa fini di esposizione, a Credit Linked Notes
5-Depositi:

Utilizzati nel quadro della gestione delle dispdlitdh quotidiane della SICAV,
essi contribuiranno alla realizzazione dell'obigitdi gestione all'altezza del loro
livello di remunerazione, generalmente fissato BIDNIA +/- un margine e,
quando sono effettuati presso lo stesso istituterddito, nel limite del 20 %
dell'attivo netto della SICAV.

6- Prestiti di liquidita:

La SICAV potra ricorrere ai prestiti di liquidita ooformemente alla
regolamentazione in vigore fino al 10 % del progitivo netto al fine:

- da una parte, di affrontare una distanza tempordreed flussi di
acquisti e di vendite di titoli emessi sul mercatdei flussi di rimborsi
importanti;

- daltra parte di potere beneficiare puntualmente ogportunita di
investimenti.
7- Operazioni di acquisti e cessioni temporaneditdili:

La SICAV realizza delle operazioni d’acquisto o o@ss temporanea di titoli nel
quadro della gestione della propria tesoreria e#liottimizzazione dei suoi

v/Banque d'Orsay 16




SICAV “ORSAY EURIBOR PLUS”
Prospetto in data 14 aprile 2010

risuitati. QUeste operazioni consistono N pPrepiiése in prestito di titoli, degfi
acquisti e vendite con patto di retrocessione. Esg® adatte a procurare alla
SICAV un rendimento vicino al’lEONIA.

La SICAV puo realizzare delle operazioni di cessitemporanea di titoli fino al
100 % del proprio attivo. Pud ugualmente realizzhale operazioni di acquisto

temporaneo di titolo al 10 %, al contrario dei cdsiacquisti con patto di
retrocessione contro consegna di liquidita, il Gmite del 10 % menzionato
precedentemente € portato al 100%. Il detentogudta(e) € invitato a riferirsi
alla rubrica « Spese e Commissioni » del preseltgpptto.

Il vostro denaro sara principalmente investitssirumenti finanziari selezionati
dalla societa di gestione. Questi strumenti comase® le evoluzioni e l'alea dei
mercati.

Rischi di credito connessi agli emittenti dei titdldi credito:

Si tratta dei rischi che possono risultare dallwazione di firma di un emittente
di titoli di credito. A questo titolo, pud esisteilerischio che la SICAV non
raggiunga il proprio obiettivo o che veda il prapNAV diminuire.

Il livello di esposizione potra essere rettificateediante acquisti di copertura
realizzati tramite CDS o panieri di CDS, come in ipafare Itraxx Europe (0 i
suoi subcomponenti).

Rischi di tasso:

La SICAV potra essere sottoposta ai rischi di talisgschio di tasso di interesse
e il rischio che il valore degli investimenti del®ICAV, in titoli di tasso
diminuisca se i tassi di interessi dovessere awmnenf questo titolo, il NAV
della SICAV é suscettibile a diminuire.

Rischi connessi alle operazioni di arbitraggio chportano sui tassi:

I rendimenti della SICAV dipendono dalle anticipadicalcolate dal gestore
sull’evoluzione della curva dei tassi. Esiste wthio che la curva dei tassi non gi
evolva nel senso previsto dal gestore. A questdotitli NAV della SICAV é
suscettibile a diminuire molto.

Rischi connessi alla gestione discrezionale delléC3\V:

Data la gestione discrezionale messa in opera, iddiiama ['attenzione

dell'investitore sul rischio inevitabile che il r@imento della SICAV non sia
conforme ai propri obiettivi, e a quelli che l'irstéore si & prefissato, poiché il
esiste il rischio che il gestore non selezioni glioiri valori nei quali I'attivo della

SICAV sara investito.

Rischi di perdita nel capitale:
Non & escluso che il valore di rimborso sia inferial valore di sottoscrizione. A

guesto titolo, pud esistere per l'investitore uschio di perdita nel capitale, lal
SICAV non beneficia di alcuna garanzia.

Rischi di controparte:

La SICAV e esposta al rischio di controparte cheltésdall’utilizzo di strumenti
finanziari a termine. | contratti che portano sesfustrumenti finanziari a termine
possono essere conclusi con uno o piu istitutrellito non essendo nella misura
di onorare il loro impegno al titolo dei suddettiusnenti. La SICAV potra,a
questo titolo, vedere il proprio NAV diminuire.

Rischi connessi ai titoli emessi dai paesi emergént
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Garanzia o protezione:

Sottoscrittori interessati/
profilo dell’investitore tipo:

Modalita di allocazione dei risultati:

Caratteristiche delle azioni:

Modalita di sottoscrizione e di rimborso:

Data e Periodicita di calcolo
del valore liquidativo:

Spese e Commissioni:

[~Tischi dir mercato e di credito sono amplificatgli investimenti nei paesi
emergenti dove i movimenti di mercato in ribasssgomo essere piu forti e piu
rapidi delle piazze internazionali

Nessuna.

La SICAV € aperta a tutti i sottoscrittori.

La SICAV si indirizza in particolare a ogni persoréhe desidera una
remunerazione delle sue liquidita su brevi duratheeaccetta che quest'ultima sia
connessa a quella del mercato monetario.

La SICAV puo anche servire da supporto dei contdathssicurazione sulla vita
divisi in unita di conto.

La durata minima di investimento raccomandata pariodo superiore a tre mesi.

L'importo ragionevole da investire nella SICAV digkndalla vostra situazione
personale. Per determinarlo, dovete tenere corteodtéro patrimonio personale,
dei vostri bisogni attuali e fino a tre mesi almeno

E fortemente raccomandato diversificare sufficiemeate i vostri investimenti al
fine di non esporli unicamente ai rischi della SICAV

Le somme distribuibili sono integralmente capitzdite ogni anno.

Le azioni sono valutate in Euro.

Le domande di sottoscrizione e di rimborso possawmere come oggetto un
numero intero di quota(e) o una frazione di azipneflla misura in cui le quote
siano divise in millesimi.

L’importo minimo di sottoscrizione iniziale € figsaad una (1) azione o al suq
equivalente per importo.

Le sottoscrizioni e i rimborsi sono centralizzagndogiorno non oltre le 11 (ora di
Parigi) alla sede sociale del centralizzatore dsebé&oscrizioni-rimborsi. Esse
saranno eseguite sulla base del prossimo valareléitvo.

Le domande di sottoscrizione e di rimborso sondrabrnzate presso la Banqueg
d’'Orsay il cui indirizzo ¢ il seguente:

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIGI

I NAV é calcolato e pubblicatogni giorno di borsa ad eccezione dei giorni
festivi legali in Francia e dei giorni di chiuswutella Borsa di Parigi. Il calendario
di riferimento scelto € il calendario di Euronex.3.'ultimo NAV é pubblicato
nei locali del depositario.

Commissioni di sottoscriziomedi rimborso:

Le commissioni di sottoscrizione e di rimborso aoteeanno il prezzo di
sottoscrizione pagato dall’investitore o diminuimanil prezzo di rimborso. Le
commissioni acquisite dallOICVM servono a comperske spese supportate
dall'OICVM per investire o disinvestire le risorséfidate. Le commissioni non
acquisite ritornano alla societa di gestione, ahewrcializzatore, ecc.

Spese a carico dell'investitore, Base Tasso
prelevate dalle sottoscrizioni e dai massimo
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rimborsi

Commissione di sottoscrizione npMAYV x Numero di 1%
acquisita dalla SICAY1) azioni
Commissione di sottoscrizione acquigitlAV x Numero di Nessuno
dalla SICAV azioni
Commissione di rimborso non acquisithlAV x Numero di Nessuno
dalla SICAV azioni
Commissione di rimborso acquisita dgll&IAV x Numero di

- Nessuno
SICAV azioni

(1) ciascun ordine di rimborso e di sottoscrizione pap stesso investitore,
eseguito lo stesso giorno di valutazione per uesssatquantita di quote sard,
all'occorrenza, esonerato dalla commissione dbsotizione.

Spese di funzionamento e di gestione:

Queste spese ricoprono tutte le spese addebitettadiente al’OICVM, ad
eccezione delle spese di transazione. Le spesardiazione includono le spes¢
d’'intermediazione (mediazione, ecc.) e la commissiodi movimento,
all'occorrenza, che pud essere percepita in paatieodal depositario e dalla
societa di gestione.

Alle spese di funzionamento e di gestione possggaiagersi:

- delle commissioni di sovrarendimento. Queste maneranno la societa di
gestione non appena I'OICVM abbia oltrepassatoopprobiettivi. Esse sono
dunque fatturate al’OICVM;

- delle commissioni di movimenti addebitate all’ MiZ;

- una quota del reddito delle operazioni di acquéstessioni temporanee di titoli.

Per maggiori precisazioni sulle spese effettivamefdtturate allOICVM,
consultare la parte B del prospetto semplificato.

Spese addebitate Base Tasso massimo
alla SICAV

Attivo netto deduzione fatta 0,35 % TTC (tasse

Spese di dalle azioni della SICAV o di comprese)
funzionamento e diquote del FCI nel portafoglio, P
gestione direttamente dovuto al risultato
della SICAV
Commissione di
. Nessuna Nessuna
sovrarendimento
Obbligazioni

convertibili: 0,15%
Obbligazioni: forfetario
Prelievo su ogni transazione secondo maturita nel
limite di 50 Euro per

Beneficiari che
percepiscono le
commissioni di

movimento - . "
(depositario: milione di Euro;
1p00%) ' Derivati: variabile

secondo l'importo
fatturato dal broker.

Descrizione della procedura messa in opera nel quea della scelta degli
intermediari:

Il gestore sceglie discrezionalmente gli intermedian i quali intende lavorare
conformemente alla procedura messa in opera da GRSKSSET
MANAGEMENT.

L'oggetto di questa procedura, che & descritta amiera dettagliata nel rapportd
annuale del FCI, e di valutare regolarmente I'adtspza esistente tra:

- da una parte, il volume di missioni affidate daRSAY ASSET

MANAGEMENT a ogni intermediario considerato indivamente cosi come
I'importo della remunerazione essendo ad esso ssone
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- d'altra parte, fa qualita delfa prestazione f@nilali’intermediario apprezzata
anch’essa in funzione di criteri predefiniti come particolare la qualita della
ricerca, dell'informazione e dell'esecuzione, ldar@ta dell'intermediario (...).
ORSAY ASSET MANAGEMENT ha stabilito una griglia dialtazione
attraverso una lista con il nome della totalitaldiegermediari con i quali essa ha
collaborato nel corso dell'anno. Questa griglidogdetto di una classificazione
da parte di ciascun gestore di ORSAY ASSET MANAGEMEN

Le note cosi comunicate permettono di attribuiregai intermediario una nota
media per anno.

| risultati di questa classificazione sono prestritaoccasione di un comitato
annuale di revisione degli intermediari che si pmeiano sulla pertinenza del
comportamento della relazione con ciascun interarexi tenuto conto dell’
classificazione che gli & stata comunicata.

C. INFORMAZIONI DI ORDINE COMMERCIALE
Tutte le informazioni riguardanti la SICAV si possoottenere rivolgendosi direttamente presso la:
BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIGI
Tel: 01.42.99.30.00
Contatto:servizio giuridico
Tutte le domande di sottoscrizione e di rimborseazidni della SICAV sono centralizzate presso:

Depositario — conservatore: BANQUE D’ORSAY istituto di credito autorizzato dal CECEI,
21-25 rue Balzac— 75 008 PARIGI

Il prospetto nella forma attuale € stato autorizzill’Autorita dei mercati finanziari in data Sttsenbre 2005.
| risultati della SICAV sono interamente capitaliiza

D. REGOLE DI INVESTIMENTO
La SICAV é sottoposta alle regole legali di invesito applicabili agli OICVM conformi alle norme repee, i.e. beneficianti di unaj
procedura di riconoscimento mutuale dei contrattieasi della direttiva 85/611/CEE del Consiglio g@éldicembre 1985 modificata e il cui
attivo comprende al massimo il 10% di azioni o gutitorganismi di investimento collettivo in valonobiliari rilevanti del ¢ del 1l dell’art.
R.214-1 o del VI dell’articolo R.214-5, o del fondoimlvestimento rilevante del V dell’articolo R.2B4del codice monetario e finanziario.

L'ingaggio sui mercati a termine del FCI & calcols¢gondo il metodo lineare.

E. REGOLE DI VALUTAZIONE E DI VALUTAZIONE DEGLI ATTIVI

La SICAV si e conformata alle regole e metodi cbilitgrescritti dalla regolamentazione in vigoréneparticolare al piano contabile relativg
agli OICVM instaurato dal decreto del 6 maggio 1993.

La SICAV ha adottato I'Euro come valuta di riferinte della contabilita a partire dal 1 gennaio 1999.

Il portafoglio & valutato al momento di ogni NAVa#la chiusura dei conti nella maniera che segue:

* Valori mobiliari negoziati su un mercato regolanentato francese:
| valori mobiliari negoziabili su un mercato reguolantato francese sono valutati attraverso la cealgiaezzo di chiusura del giorno preceden

al mercato di riferimento.
La cedola € calcolata fino alla data del regolamécedola del giorno di valorizzazione + 3 giorpéeeti)

* Valori mobiliari negoziati su un mercato regolanentato estero:
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I"valori mobiliari negoziabili Su un mercato regmiantato estero sono valutati attraverso la ced@aeazo di chiusura del giorno precedente

mercato di riferimento.

La cedola € calcolata fino alla data del regolamécdola del giorno di valorizzazione + 3 giorpéeti)

| prezzi delle divise seguono il fixing il giornogezedente a quello di valorizzazione a Parigi agzone del Dollaro americano per il quale

prezzo considerato € 'ultimo Euro/Dollaro a Newrk'd giorno precedente a quello di valorizzazione.

* Procedura Alternativa:

Le azioni il cui prezzo non € stato constatatoidkmgp precedente a quello di valutazione o il aizzo € stato corretto, sono valutate al lo
valore probabile di negoziazione, sotto la respboitiadella societa di gestione. Queste valutazéoka loro giustificazione sono comunicate g
revisori contabili nell’occasione dei loro contioll

I valori mobiliari il cui prezzo non € stato cortst® il giorno precedente a quello di valutazioni& cui prezzo € stato corretto (prezzo no
rappresentativo del mercato) o che sono I'oggedtte dransazioni significative, sono valutati sedote modalita seguenti:

* media bid ask di una pagina contribuente di nifiento

* Inquadramento del valore di due emissioni liquitilo stesso emittente con definizione di unoapi@ di un prezzo) per interpolazione

* Correlazione con i tassi di prestito di riferimer(per esempio: prestiti di Stato) della stessatdyumaggiorata di uno spread che sara rivig
periodicamente

* Prezzo fornito dall’intermediario di mercato (@agi fila) nel caso di cartolarizzazione

* Quote o azioni di OICVM:

Le quote o azioni degli OICVM detenute sono valutatiéa base dell’'ultimo NAV conosciuto

* Titoli di credito e assimilati negoziabili:

Titoli di credito ed assimilati negoziabili sonolerzzati quotidianamente dall’applicaione di usga di riferimento eventualmente maggioraty
da un margine calcolato dal gestore in funzioniedsratteristiche intrinseche dell’emittente deilit

* per i titoli la cui durata di vita residuale emriore a un anno, il tasso di riferimento consattee quello dei titoli di Stato (BTAN o OAT) di
durata simile il giorno precedente a quello di vaione;

* per i titoli a meno di un anno di durata di wisiduale, il tasso di riferimento considerato éligudel mercato interbancario offerto a Parigi
(EURIBORY) il giorno precedente a quello di valutazioeecetto per i buoni del Tesoro, il prezzo diriifeento resta quello pubblicato dallg
Banque de France.

Tuttavia, i titoli di credito negoziabili di una chta di vita residuale inferiore a 3 mesi e in agaedi sensibilita particolare potranno esse
valutati seguendo una progressione lineare subgerrestante che corre tra l'ultimo prezzo di iif@anto o di valorizzazione e quello di
rimborso.

* Titoli non negoziati su un mercato regolamentato:

| titoli che non sono negoziati su un mercato reg@ntato sono valutati sotto la responsabilittadsdcieta di gestione al loro valore probabi

di negoziazione

* Acquisti e cessioni temporanei di titoli:

* Prestiti di titoli:

| titoli presi in prestito sono valutati al loroleae di mercato il giorno precedente a quello dutazione. Il credito o il debito rappresentativo

dei titoli prestati o presi in prestito € ugualneemalutato al valore di mercato dei titoli.

*Titoli resi o ricevuti con patto di retrocessione:

| titoli ricevuti con patto di retrocessione sorautati al loro valore fissato nel contratto indi@rnclusa. Il debito rappresentativo dei tita@sr
con patto di retrocessione € valutato al loro fs$seel contratto indennita inclusa. Il portafogtiei titoli resi con patto di retrocessione & vaiuta
al valore di mercato del giorno precedente a quili@lutazione.

*Qperazioni di riscatto:
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i titoli acquisiti a riscattesono valutati al loro valore fissato nel contrattmennita inclusa. 1 titoli venduti a riscagono valutati al loro valore
di mercato del giorno precedente a quello di vaiotee. Il debito rappresentativo dei titoli vendatiiscattoé valutato al loro valore fissato ne
contratto, indennita inclusa.

*Strumenti finanziari a termine fisso o condizionak

*Strumenti negoziati sui mercati organizzati frasice

Le operazioni sugli strumenti finanziari a termiii@so o condizionale negoziati sui mercati orgaatizfrancesi sono valutati ogni giorno d
borsa sulla base del prezzo di compensazione delgprecedente alla valutazione.

*Strumenti negoziati sui mercati organizzati esteri

le operazioni sugli strumenti finanziari a termiigso o condizionale negoziati sui mercati orgaafizesteri sono valutati ogni giorno di borsa
sulla base del prezzo di compensazione del giorecepente alla valutazione, del loro mercato ppiei, convertito in Euro seguendo il prezz
di valute a Parigi il giorno precedente alla vatigae per le valute della zona Europa e seguendtorio prezzo dell’ Euro/Dollaro a New-York
il giorno precedente alla valutazione per le vatlgba zona America.

(@)

Operazioni di scambio iniziate sui mercati overdbanter:

| contratti di scambio di condizioni di interesein® valorizzati al loro valore di mercato in funzédel prezzo calcolato dall’attualizzazione de¢
flussi di tesoreria futuri (principale e interesaiifasso d'interesse di mercato. Questo prezzegsgre corretto dal rischio di firma.

| contratti di scambio di condizioni di interessidilirata residua e inferiore a tre mesi sono vatati seguendo una progressione lineare sul
periodo restante, tra 'ultimo prezzo di riferimertt di valorizzazione e quello di termine dell’opzipne.

Gli acquisti e le vendite a termine di valute seatutati al prezzo di quotazione del giorno al @ualapplicato il rinvio/deporto corrente.

* Valutazione dei Credit Default Swap e dei CreditLinked Note

| contratti relativi a derivati di credito sono ugdti al valore di mercato ogni giorno di Borsa)ablase delle quotazioni del giorno precedente.
* Valutazione delle valute

| prezzi delle valute seguono il fixing il giornogeedente al giorno di valorizzazione a Parigi @keione del Dollaro amercaino per il quale |l
prezzo considerato € 'ultimo Euro/Dollaro a Newrk'd giorno precedente a quello di valorizzazione.
*Impegni Fuori-Bilancio

Gli impegni fuori bilancio sono valorizzati al pezdi chiusura il giorno precedente in valore dircaén. Per le operazioni condizionali, i
valore di mercato risulta dalla traduzione in eqlénte sottostante.

Gli impegni fuori bilancio sulle operazioni di schim di condizioni di interessi sono indicati subbase del nominale del contratto e della
differenza di interesse delle parti dei prestagadi chi beneficia dei prestiti.

MODALITA DI CONTABILIZZAZIONE

Le entrate del portafoglio sono contabilizzateoabIprezzo di acquisto spese escluse e le usditecaprezzo di cessione spese escluse, tenuto
conto di un’eventuale discrepanza di contabilizzazidi un giorno.

La contabilizzazione dei risultati dei valori aulisiti fissi sono effettuati secondo il metodo daledola in corsa.
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Ill. STATUTO
ORSAY EURIBOR PLUS
Societa di Investimento a Capitale Variabile
Sede sociale: 21-25 rue Balzac - 75 008 Parigi

345.278.188 RCS PARIGI
TITOLO 1 — FORMA, OGGETTO, DENOMINAZIONE, SEDE SOCIALE, DURATA D ELLA SOCIETA
Articolo 1 — Forma
E formato dai detentori di azioni di seguito creatda quelle che ulteriormente lo saranno una Sodielnvestimento a Capitale Variabilg
(SICAV) governata in particolare dalle disposizidel codice del commercio relative alle societa camuiali (Libro Il — Titolo Il — Capitoli V
e VI) del codice monetario e finanziario (LibrodTitolo | — Capitolo V), i loro testi di applicamne, i testi successivi e dai presenti statuti.

Articolo 2 — Oggetto

Questa societa ha per oggetto la costituzionggedtione di un portafoglio di strumenti finanzieri depositi..

Articolo 3 — Denominazione

La Societa ha per denominazior@RSAY EURIBOR PLUS, seguita dalla menzione « Societa di Investimemt@apitale Variabile »
accompagnata o meno da "SICAV".

Articolo 4 — Sede Sociale

La sede sociale e al 21-25 rue Balzac — 75008 Parigi

Articolo 5 — Durata
La durata della societa € di 99 anni dalla sua itmiomdazione al registro del commercio e delle stii eccetto nei casi di scioglimentg
anticipato o di proroga previsti dai presenti dfatu

TITOLO 2 — CAPITALE, VARIAZIONI DEL CAPITALE, CARATTERISTICHE DELLE AZ IONI
Articolo 6 — Capitale sociale

Il capitale iniziale della SICAV arriva alla cifra 80 milioni di franchi valutata in 5000 azioni émamente liberate della stessa categoria.
E stato costituito in versamenti in numerari.

La SICAV si riserva il diritto di raggruppare ovdilutare le sue azioni per decisione dell’assemippbgeerale straordinaria.

Le azioni potranno essere frazionate, su decigi@heonsiglio di amministrazione, in decimi, cein@s millesimi, deci-millesimi denominate
frazioni di azione.

Le disposizioni degli statuti che regolano I'emisg e il rimborso di azioni sono applicabili altaZioni di azione il cui valore sara sempre
proporzionale a quello dell’azione che esse ragmteso.

Tutte le altre disposizioni degli statuti relatae azioni si applicano alle frazioni di azion@z& che sia necessario specificarlo, ad eccezione d
guando e disposto diversamente.
Articolo 7 — Variazioni del capitale

L’importo del capitale & suscettibile a modificazioche risultano dall’emissione della societa dove azioni e di diminuzioni consecutive al
rimborso di azioni dalla societa agli azionisti ¢teefanno la richiesta.
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Articolo 8 — Emissioni, rimborsi delle azioni

Le azioni della SICAV sono emesse ad ogni momentichdesta degli azionisti sulla base del loro NAunzentato, all’occorrenza, delle|
commissioni di sottoscrizione.

I rimborsi e le sottoscrizioni sono effettuati metiondizioni e secondo le modalita definite nebpedto semplificato e nella nota dettagliata

Ogni sottoscrizione di nuove azioni deve, a penaullita, essere interamente liberata e le aziomsse portano lo stesso diritto di interesse
delle azioni esistenti il giorno di emissione.

In applicazione dell'articolo L. 214-19 del codic®netario e finanziario, il rimborso dalla socidtlle sue azioni, come I'emissione di azion)i
nuove, possono essere sospesi, a titolo provvisdaioconsiglio di amministrazione, quando circostaeccezionali o esigono e se l'interess
degli azionisti lo richiede.

[¢]

Quando l'attivo netto della SICAV (o all'occorrenzii,un comparto) € inferiore all'importo fissatolldaegolamentazione, nessun rimborso (
azione puo essere effettuato (sul comparto intetessventualmente)

Lorsque l'actif net de la SICAV (ou le cas échédhin compartiment) est inférieur au montant fixé [@aréglementation, aucun rachat des
actions ne peut étre effectué(sur le compartimenterné, le cas échéant).
Articolo 9 — Calcolo del NAV

Il calcolo del NAV dell'azione é effettuata tenenclinto delle regole di valutazione precisate netita dettagliata del prospetto completo.
Inoltre, un NAV istantaneo indicativo sara calcolda Euronext in caso di ammissione alla quotazione

| capitali in natura possono comportare solo titedilori o contrati ammessi a comporre I'attivo l€JCVM; essi sono valutati conformemente
alle regole di valutazione applicabili al calcol AV.

Articolo 10 — Forma delle azioni

Le azioni potranno rivestire la forma al portatoreominativa, a scelta dei sottoscrittori.

In applicazione dell’'articolo L. 214-4 del codicenetario e finanziario e del decreto n°83-359 dela®jgio 1983 relativo al regime dei valor|
mobiliari, i titoli saranno obbligatoriamente igtrin conti tenuti secondo il caso dall’emittemtein intermediario abilitato.

| diritti dei titolari saranno rappresentati daisntizione in conto al loro nome:

- presso l'intermediario a loro scelta per i titaliportatore;

- presso I'emittente e, se lo desiderano, pregsietimediario a loro scelta per i titoli nominativi

La societa pud chiedere una contro-remuneraziosgoacaricom in ogni momento presso EUROCLEAR Fraitaggme, la nazionalita e
I'indirizzo degli azionisti della SICAV, come la goi@a dei titoli detenuti per ciascuno di loro.

Articolo 11 — Quotazione

Le azioni possono essere oggetto di un'ammissitbaejaotazione secondo la regolamentazione in eigor

In questo caso, la SICAV, dovra avere messo in operdispositivo che permette di assicurarsi chggalzzo della sua azione non si distanz
sensibilmente dal proprio NAV.

Articolo 12 — Diritti e obblighi connessi alle aziaoi

D

Ciascuna azione da diritto, nella proprieta delVatsociale e nella divisione dei benefici, ad guata proporzionale alla frazione del capital
che essa rappresenta.

| diritti e gli obblighi connessi all’azione segumit titolo, a seconda di chi ne usufruisce.
Ogni volta sia necessario possedere piu azioniepercitare un diritto qualsiasi e in particolare,caso di cambio o di raggruppamento, |i

proprietari di azioni isolate, o in un numero indee a quello richiesto, possono esercitare quistti solo alla condizione di favorire i loro
affari personali di gruppo, ed eventualmente dedjidasto o della vendita di azioni necessari.
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Articolo 13 — Indivisibilita delle azioni

Tutti i detentori indivisi di un’azione o gli avertiritto sono tenuti a farsi rappresentare prdassocieto da una sola e stessa persona nomirata
in accordo tra loro, o dal presidente del triburthleommercio del luogo della sede sociale.

| proprietari di frazioni di azioni possono raggpapsi. Essi devono, in questo casom farsi rapptasenelle condizioni previste dal paragrafp
precedente, da una sola e stessa persona cheegagrpier ciascun gruppo, i diritti connessi pliaprieta di un’azione intera.

TITOLO 3 — AMMINISTRAZIONE E DIREZIONE DELLA SOCIETA

Articolo 14 — Amministrazione

La societa € amministrata da un consiglio di amsitiazione di tre membru almeno e da diciotto alsimas, nominati dall'assemblea generale.
In corso di vita sociale, gli amministratori sonaminati o rinominati nelle loro funzioni dall’assbfea generale ordinaria degli azionisti.

Gli amministratori possono essere delle persoriehfiso giuridiche. Queste ultime devono, al mometétla loro nomina, designare ur
rappresentate permanente che € sottoposto alte stesdizioni e obblighi e che detiene le stessgoresabilita civili e penali che € membro del
consiglio di amministrazione e il suo nome propsienza pregiudizi di responsabilita della personaifica che esso rappresenta.
Questo mandato di rappresentante permanente ghi@ésso per la durata di quella della personadigariche esso rappresenta. Se la persana
giuridica revoca il mandato del suo rappresentaessa € tenuta a notificare alla SICAV, senza fascbrrere del tempo, per lettera
raccomandata, questa revoca come l'identita delrswavo rappresentante permanente. Lo stesso valé ga@si di decesso, dimissione d
impedimento prolungato del rappresentante permanent

Articolo 15 — Durata delle funzioni degli amministratori — Rinnovo del consiglio di amministrazione

Sotto riserva delle disposizioni dell’'ultimo parafgr del presente articolo, la durata delle funzaegli amministratori € tre anni, ciascun anno si
intende nell'intervallo tra le due assemblee gdnarmuali consecutive.

Se una o piu sedi di amministratori diventano véca due assemblee generali, in seguito a decessodimissioni, il consiglio di
amministrazione puo procedere a dei nominativicdatiprovvisorio.

L’amministratore nominato dal consiglio a titoloopvisorio in sostituzione di un altro, svolge lanfione solo durante il tempo che resta al
fine del mandato del suo predecessore. La sua mo@rsottoposta a ratificazione della successivenalsiea generale.

[})

Ogni amministratore uscente é rieleggibile. Essispoo essere revocati in ogni momento dall'assenrg#aerale ordinaria.

Le funzioni di ogni membro del consiglio di amminézione finiscono all’esito della riunione delkzsnblea generale ordinaria degli azionisti
che hanno discusso sui conti dell’esercizio svelttenuta nell'anno nel corso della quella esegugid mandato, essendo intedo che, se
I'assemblea non é riunita nel corso di questo atfmsyddette funzioni del membro interessato fimscil 31 dicembre dello stesso anno, tutto
con riserva di eccesioni come di seguito.

Ogni amministratore puo essere nominato per unatalnferioe a tre anni quando sara necessarionaovamento del consiglio resta sia
regolare sia possibile e completo in ogni periodimedanni. Sara particolarmente come il numerdidegministratori € aumentato o diminuito €
che la regolarita del rinnovamento si trovi all@cat

Quando il numero dei membri del consiglio di amsiirzizione diventa inferiore al minimo consentit@m i membri restatnti devono convocare
immediatamente I'assemblea generale ordinaria deginisti in vista di completare I'effettivo nunoedlel consiglio.

Il consiglio di amministrazione pud essere rinnovagr frazione.
In caso di dimissione o di decesso di un ammirtsteae quando il numero degli amministratori restanfunzione & superiore o uguale al
minimo statutario, il consiglio pud, a titolo praserio e per la durata del mandato restante ,op@lasuo posto.
Articolo 16 — Ufficio del consiglio

Il consiglio tra i suoi membri esiste, per la duarehe determina, ma senza questa durata eccaddla del suo mandato di amministratore, un
presidente che deve essere obbligatoriamente usarefisica.
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Il presidente del consiglio di amministrazione nagsenta il consiglio di amministrazione, Egli ogamai e dirige i lavori di esso, di cui rende
conto all'assemblea generale. Egli vigila al buonzionamento degli organi della societa e si assida particolare, che gli amministratori
sono atti a compiere il proprio lavoro.

Se lo giudica utile, nomina ugualmente un vice-pierge e pud anche scegliare un segretario, anchiedal consiglio.

Articolo 17 — Riunioni e delibere del consiglio

Il consiglio di amminstrazione si riunisce per cooazione del presidente tanto spesso quanto Bisserdella societa esige, sia presso la sede
sociale, sia in qualsiasi altro luogo indicato a&liso di convocazione.

Quando per piu di due mesi il consiglio non siuito, il terzo almeno dei suoi membri pud chiedarpresidente di convocarlo attraverso un
ordine del giorno stabilito. Il direttore genergl@d ugualmente domandare al presidente ci convdlcamasiglio di amministrazione attraversa
un ordine del giorno stabilito. Il presidente éatga queste richieste.

Le convocazioni sono effettuate con una sempliterke

La presenza della meta almeno dei membri € necagsarla validita delle delibere.

Le decisioni sono prese con la maggioranza detbed@ membri presenti o rappresentati.

Ogni amministratore dispone di una voce in capjtbiacaso di divisione, la voce del presidenteadsiduta & determinante.

Artiolo 18 — Processi verbali

I verbali di amministrazione sono inviati e le adpi estratti delle delibere sono certificate commente alla legge.

Articolo 19 — Poteri del consiglio di amministrazime

Il consiglio di amministrazione determina gli oriementi dell'attivitd della societa e vigila la domessa in opera. Nel limite dell’oggettd
sociale sotto riserva dei poteri espressamentibuitirdall legge alle assemblee di azionisti, arla di ogni questione che interessa il bug
mercato della societa e regola dalle sue deliblerfgri che la concernono. Il consiglio di amnstrazione procede ai controlli e verifiche ch
esso giudica opportune. Ogni amministratore ridevi@formazioni necessarie allo svolgimento dellappia missione e pud ottenere presso
direzione generale tutti i documenti che esso cutitie

P S

Articolo 20 — Direzione generale — Censori

)

La direzione generale della societa & assunta Eotesponsabilita, sia dal presidente del corsigliamministrazione, sia da un’altra person
fisica nominata dal consiglio di amministrazionehe porta il titolo di direttore generale.

La scelta tra le due modalta di esercizio dell@ziime generale € effettuata nelle condizioni fessdai presenti statuti dal consiglio d
amministrazione per una durata che finisce le fumzili presidenete del consiglio di amministraziemesercizio. Gli azionisti € i terzi song
informati di questa scelta nelle condizioni defindalle disposizioni legislative e regolamentanvigore.

In funzione della scelta effettuata dal consiglioathministrazione confermemente alle disposiziapra definite, la direzione generale ¢
assicurata, sia dal presidente, sia dal direttenele.

Quando il consiglio di amministrazione sceglie issdciazione delle funzioni di presidente e dittiime generale, esso procede alla nomina del
direttore generale, e fissa la durata del suo mand@uando la direzione generale della societaserdaa dal presidente del consiglio di
amministrazione, le disposizioni che seguono nadadi direttore generale sono a lui applicabili.

Con riserva dei poteri che la legge gli attribuisspressamente alle assemblee di azionisti comeii phe essa riserva in maniera speciale |al
consiglio di amministrazione, e nel limite dell’agtp sociale, il direttoe generale & investito aligpi pit estesi per agire in tutte le circostaaze)
nome della societa. Esercita questi poteri neltéindiel’'oggetto sociale e con riserva di questi khéegge gli attribuisce espressamente alle
assemblee di azionisti e al consiglio di amminstiae. Esso rappresenta la societa nei rapporti &vai.
Il direttore generale pud consentire tutte le dedegarziali dei suoi poteri ad ogni persona disaeita.

Il direttore generale é revocabile in ogni momegdbconsiglio di amministrazione.

U

Su proposito del direttore generale, il consigli@ehministrazione pud nominare fino a cinque peesfisiche incaricate di assistere il direttore

generale con il titolo di direttore generale detega
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| direttori generali delegati sono revocabili imbgnomento dal consiglio di amministrazione su ptp del direttore generale.

In accordo con il direttore generale, il consiglioamministrazioe determina I'estensione e la dud#i poteri conferiti ai direttori generali
delegati.

Questi poteri possono comportare facolta di delegiale. In caso di cessione di funzioni o di idipgenti del direttore generale, essi
conservano, eccetto decisioni contrarie del coiositf loro funzioni e le loro attribuzioni finolalnomina del nuovo direttore generale.

| direttori generali delegati dispongono, rispetiderzi, gli stessi poteri del direttore generale.

Articolo 21 — Allocazioni e remunerazioni del congjlio e dei censori

Puo essere allocata al consiglio di amministraziomeremunerazione fissata annualmente a titajettione di presenza il cui importo, portato p
cariche di gestione, e determinato dall'assembéeeigle ordinaria e dimora fino alla decisione @oid di questa assemblea

Il consiglio di amministrazione ripartisce questentunerazione nelle proporzioni che esso giudicaamenti.

Articolo 22 — Depositario
Il depositario, designato dal Consiglio d’Amminaione € il seguentBANQUE D’'ORSAY —21-25 rue Balzac - 75 008 PARIGI

Il depositario assicura la conservazione delleigitdella SICAV, verifica gli ordini della societh gestione concernenti gli acquisti e le vendite
di titoli cosi come quelli relativi all’esercizioed diritti di sottoscrizione e d’assegnazione legatitoli in portafoglio della SICAV. Assicura
tutti gli incassi e i pagamenti.

Il depositario si assicura della regolarita dekeidioni della societa di gestione o SICAV. Preralépccorrenza, tutte le misure conservative
che ritiene utili. In caso di controversia con I€&V, informa I’Autorité des Marchés Financiers.

Article 23 — Il prospetto semplificato e la nota ditagliata

Il Consiglio d’Amministrazione ha tutti i poteri pa@pportare, eventualmente, tutte le modifiche valleassicurare la buona gestione della
Societa, il tutto nel quadro delle disposizioniiéégtive e regolamentari proprie delle SICAV.

TITOLO 4 — REVISORE DEI CONTI
Articolo 24 — Nomina- Poteri — Remunerazione

Il revisore & designato per sei esercizi dal cdiwsidi amministrazione previo consenso dell’Autaridlei Mercati Finanziari, tra le persone
abilitate ad esercitare queste funzioni nelle saaemmerciali.

Egli puo essere rinnovato nelle sue funzioni.

Egli porta a conoscenza dell’Autorita dei Mercatidhziari, come all'assemblea generale della SICl&\Virregolarita e le inesattezze che eg)i
ha rilevato nell’'adempimento della sua funzione.

La valutazione delle attivita e la determinazioneatita di scambio nelle operazioni di trasfornaas, fusione o scissione sono effettuate softo
il controllo del revisore dei conti.

Egli stima ogni apporto in natura e pone sottalesponsabilita un rapporto relativo ad ogniteaiione ed alla sua remunerazione.
Eqgli certifica I'esattezza della composizione dativo e degli altri elementi prima della pubblicaze.

Gli onorari del revisore dei conti sono fissaticdmune accordo tra il medesimo ed il consigliordiv@nistrazione della SICAV in base ad un
programma di lavoro che precisa le istanze considerecessarie.

In caso di liquidazione, egli valuta 'ammontaré'd&ivo e stabilisce un rapporto sulle condiziatiqguesta liquidazione.

Il revisore dei conti attesta le situazioni cheveap di base per la distruzione degli acconti.

Un revisore dei conti supplente & designato peresercizi dal consiglio di amministrazione previonsenso dell’Autorita dei Mercati
Finanziari, tra le persone abilitate ad esercitpreste funzioni nelle societa commerciali; il reves dei conti supplente rimpiazzera a pieno
diritto il titolare in caso di rifiuto, d'impedimea, di revoca, di dimissioni o di decesso.
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TITOLO 5 — ASSEMBLEE GENERALI
Articolo 25 — Assemblee generali

Le Assemblee Generali sono convocate e delibefdmaandizioni previste dalla legge.

L’Assemblea Generale ordinaria annuale, che depeoapre i conti della Societa, € riunita obbligaorente entro i quattro mesi dalla chiusu
dell’esercizio.

Le riunioni si terranno, sia presso la sede soc&dein un altro luogo precisato nell’avviso dheocazione.

Tutti gli azionisti possono partecipare, personai@eo tramite mandatario, alle assemblee dietraslirazione della propria identita e dellg
proprieta dei titoli, sotto forma, sia di iscriz@nominativa, sia di deposito titoli al portatordiaertificato di deposito, nel luogo indicato lael
convocazione della riunione; il termine nel cors duale devono essere esplicate queste formaliiacénque giorni prima della riunione
dell’assemblea.

Un azionista puo farsi rappresentare da un alianata o da un suo congiunto.
Un azionista pud ugualmente votare per corrispcral@elle condizioni previste dalla normativa inorig

Le Assemblee Generali sono presiedute dal Presidéeit Consiglio d’Amministrazione, o in sua asserta,un Vice-Presidente o da ur
Amministratore delegato per questo scopo dal Cdosigl mancanza, '’Assemblea Generale elegge ¢sssasil suo Presidente.

| verbali d’assemblea sono redatti e le loro capiro certificate e rilasciate conformemente aligée

TITOLO 6 — RENDICONTI ANNUALI

Articolo 26 - Esercizio sociale

L’anno sociale comincia all'indomani dell’'ultimoaino della borsa di Parigi del mese di dicembrrmina I'ultimo giorno della borsa di
Parigi dello stesso mese dell’anno seguente.

Articolo 27 — Assegnazione e ripartizione dei ristiti

Il Consiglio d’Amministrazione chiude il risultatcetto dell’esercizio che, conformemente alle disposi di legge, € uguale allammontare
degli interessi, rendite, premi e allocazioni, dendi, gettoni di presenza e tutti gli altri protieelativi ai titoli costituenti il portafoglio d&a
SICAV, (elo all'occorrenza di ciascun comparto), giagato del prodotto delle somme momentaneamesizodibili e diminuito dell'importo
delle spese di gestione, del servizio dei prestidelle eventuali somme in ammortamento. Le somistaklibili sono uguali al risultato netto
aumentato del riporto a nuovo (salvo che per le SMGA capitalizzazione) e maggiorato del saldo dmito di regolarizzazione dei redditi
afferenti all’esercizio chiuso.

Le somme distribuibili sono integralmente capitzdie ad eccezione di quelle che sono I'oggettadidistribuzione obbligatoria in virtu della|
legge.

TITOLO 7 — PROROGA — SCIOGLIMENTO- LIQUIDAZIONE

Articolo 28 — Proroga o scioglimento anticipato

Il Consiglio d’Amministrazione pud, in qualunque memio quale che sia la causa, proporre ad un’AssanBiraordinaria la proroga o Ig
scioglimento anticipato e la liquidazione della SN\CA

L’emissione di nuove azioni e il riacquisto da patella SICAV di azioni agli azionisti che ne fard@mmanda cessano il giorno di pubblicazion
dell'avviso di convocazione della riunione dell’&ssblea Generale alla quale saranno proposte Iglgnento anticipato e la liquidazione dellg
Societa, o alla scadenza della durata della Societa

Articolo 29 — Liquidazione

Alla scadenza del termine fissato dallo statuta oaso di risoluzione che decida uno scioglimenticgato, ’Assemblea Generale regola, s
proposta del Consiglio d’Amministrazione, il modoliduidazione e nomina uno o piu liquidatori. Kjliidatore rappresenta la Societa. Egli

abilitato a pagare i creditori ed a ripartire ildsadisponibile. La sua nomina mette fine ai potigli amministratori ma non a quelli del revisorg

dei conti.

Il liquidatore puo, in virtu di una delibera delb8emblea Generale Straordinaria, conferire ad tua’'abcieta tutti o di parte dei beni, diritti &
obbligazioni della societa disciolta, o cedere ad societa o altra persona i suoi beni, dirittobbligazioni.

Il prodotto netto della liquidazione, dopo il regwiento del passivo, € ripartito in contanti, atilit tra gli azionisti
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L’Assemblea Generale regolarmente costituita, amasgurante la liquidazione le stesse carattehistthe aveva durante il decorso della
Societa; essa ha, in particolare, il potere di aygme i conti della liquidazione e di rilasciarditzeratoria al liquidatore.

TITOLO 8 — CONTROVERSIE

Articolo 30 — Competenza — Elezione di domicilio

Tutte le controversie che possono nascree durbntesio della societa o della propria liquidaziosi, tra gli azionisti e la societa, sia tra g

azionisti stessi a causa di affari sociali, sonaigiati conformemente alla legge e sottopostegaliasdizione dei tribunali competenti.
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