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Egregi Signori,

Nell'adempimento dell'incarico conferitoci dagligami direttivi della societa di gestione, vi pres@mo la nostra
relazione relativa all’esercizio chiuso il 30 giwg2009:

- sul controllo del bilancio annuale del Fondo Camd'Investimento ORSAY CONVERTIBLES
INTERNATIONALES, allegato alla presente relazione;

- sulla giustificazione delle nostre valutazioni;

- sulle verifiche specifiche e le informazioni yiste dalla legge.

Il bilancio annuale & stato chiuso sotto la respbitiga della societa di gestione. E nostra competesulla base della
verifica effettuata, esprimere un giudizio professile sul presente bilancio.

1. GIUDIZIO PROFESSIONALE SUL BILANCIO

La revisione e stata effettuata in conformita atleme professionali vigenti in Francia. Tali norme
richiedono di eseguire diligenze che permettandtdhere una garanzia ragionevole che il bilancio
d’esercizio non sia viziato da anomalie significatiLa revisione dei conti consiste nell’esaminatdia

base di verifiche a campione, gli elementi probelnd giustificano gli importi e le informazioni denuti nel
presente bilancio. La revisione consiste altrekvaletare 'adeguatezza dei principi contabili sitige le stime
stime significative prese in considerazione pehiasura dei conti e nel valutare la loro preseotzzi
globale. Riteniamo che i controlli da noi svottifiscano una base ragionevole per I'espressidne de
giudizio professionale di seguito riportato.

Certifichiamo che il bilancio d’esercizio, redattobase alle norme e ai principi contabili francéstpnforme
e veritiero e rappresenta in modo fedele il regoldelle operazioni dell’esercizio precedentechén
della situazione finanziaria e patrimoniale deldormlla fine del presente esercizio.

2. GIUSTIFICAZIONE DELLE NOSTRE VALUTAZIONI

In applicazione delle disposizioni dell’articolo&23-9 del Codice di commercio francese relative all
giustificazione delle nostre valutazioni, vi infdamo che le valutazioni da noi effettuate si sanolte
all'adeguatezza dei principi contabili applicdtir@che alla ragionevolezza delle stime signifieattilizzate.

Le valutazioni da noi espresse rientrano nel nastesvento di verifica del bilancio annuale, catesato
complessivamente, ed hanno pertanto contribuitofatinazione della nostra opinione, espressa nella
prima parte della presente relazione.

Societa di commercialisti iscritta all'albo delilore di Parigi - lle de France ¢ Strasburgo - Alsad.ille -
Nord Pas de Calais * Lorena ¢ Lione - Rodano ARiovenza - Costa Azzurra - Corsica ¢ Pays de Loire
* Rouen - Normandia * Tolosa - Midi Pyrénées. 8@cii revisione contabile membro della compagnia
regionale di Versailles. Uffici: Grenoble, Lillejdne, Marsiglia, Metz, Nantes, Neuily-sur-Seineitics,
Rennes, Rouen, Sophia Antipolis, Strasburgo, Tolosa

"Société Anonyme" con capitale di € 2.510.460. RG&thirre B 672 006 483 - codica APE 6920 Z -
Partita IVA n° FR 76 672 006 48 3 - Cod. Siret ®05 483 00362 - Sede sociale: 63, rue de Villiers
92208 Neuilly-sur-Seine cedex (FRANCIA).
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3. VERIFICHE ED INFORMAZIONI SPECIFICHE

Abbiamo ugualmente proceduto, conformemente alle norme professionali vigenti in Francia, alle verifiche
specifiche previste dalle disposizioni di legge.

Non abbiamo rilievi da formulare sulla veridicita e sulla concordanza tra il bilancio d’esercizio
e le informazioni fornite nella relazione annuale sulla gestione e nei documenti inviati ai
titolari di quote sulla situazione finanziaria e sul bilancio d’esercizio.

Neuilly sur Seine, 6 agosto 2009

La societa di revisione
PricewaterhouseCoopers Audit

Marie-Christine Jetil
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Stato patrimoniale  30/06/2009 in euro

30/06/09 30/06/08
(in euro) (in euro)
IMMOBILIZZAZIONI NETTE - -
DEPOSITI
|
STRUMENTI FINANZIARI 29 902 183,56 47 512 969,90
AZIONI E VALORI EQUIPARATI 241 292,04 -
Negoziati su un mercato regolamentato o equiparato 241 292,04 P -
Non negoziati su un mercato regolamentato o eqaiipar -
OBBLIGAZIONI E VALORI EQUIPARATI 26 110 530,73 47 481 042,97
Negoziati su un mercato regolamentato o equiparato 26 110 530,73 47 481 042,97 |
Non negoziati su un mercato regolamentato o ecatipar -
TITOLI DI CREDITO - ] -
Negoziati su un mercato regolamentato o equiparato - -
Titoli di credito negoziabili -
Altri titoli di credito -
Non negoziati su un mercato regolamentato o ecatipar - - |
ORGANISMI DI INVESTIMENTO COLLETTIVO 499 584,00 -
OICVM europei coordinati e OICVM francesi a vocamogenerale 499 584,00
OICVM riservati a determinati investitori - FCIRFCIMT - -
Fondi d'investimento e FCC quotati -
Fondi d'investimento e FCC non quotati -
OPERAZIONI TEMPORANEE SU TITOLI 3050 776,79 31926,93
Crediti rappresentativi di titoli ricevuti in prardontro termine 1355913,89 -
Crediti rappresentativi di titoli dati in prestito -
Titoli presi in prestito -
Titoli ceduti in pronti contro termine 1694 862,90 26,93
Altre operazioni temporanee -
STRUMENTI FINANZIARI A TERMINE - -
Operazioni su un mercato regolamentato o equiparato - -]
Altre operazioni - -
ALTRI STRUMENTI FINANZIARI - -
A
CREDITI 18 865 402,21 41 056 839,43
Operazioni a termine su valute 18 644 200,16 41 056 839,43
Altro 221 202,05 -
CONTI FINANZIARI 1987 792,64 2 575 569,64
Disponibilita liquide 1987 792,64 2 575 569,64
TOTALE DELLATTIVO 50 755 378,41 91 145 378,97
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Stato patrimoniale 30/06/2009 in euro - Passivo

30/06/09

30/06/08

(in euro)

ro)

1

MEZZ| PROPRI

CAPITALE

29 612 824,96

50 525 003,15

RIPORTO A NUOVO

|

RISULTATO

338 160,63

11 718,21

TOTALE DEI MEZZ| PROPRI
(= Somma rappresentante |'attivo netto)

29 950 985,59

50 536 721,36

T

:

STRUMENTI FINANZIARI 1664 417,23 39 392,11
OPERAZIONI DI CESSIONE SU STRUMENTI FINANZIARI - -
]
OPERAZIONI TEMPORANEE SU TITOLI 1619 265,90 39 392,11
Debiti rappresentativi di titoli ceduti in pronttro termine 1619 265,90 39 392,11

Debiti rappresentativi di titoli prestati
Altre operazioni temporanee

STRUMENTI FINANZIARI A TERMINE

45 151,33

Operazioni su un mercato regolamentato o equiparato
Altro

45 151,33

DEBITI 18 702 599,41 40 569 175,55
Operazioni a termine su valute 18 590 974,36 40 371 523,08
Altro 111 625,05 197 652,47

CONTI FINANZIARI 437 376,18 89,95 |
Debiti bancari correnti 437 376,18 89,95

Prestiti

T

TOTALE DEL PASSIVO

50 755 378,41

91 145 378,97
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Impegni fuori 30/06/2009 in euro
bilancio

30/06/09 | 30/06/08 |

(in euro) (in euro)
OPERAZIONI DI COPERTURA
Impegni su mercati regolamentati o equiparati
Future CME
S&P 500 EMINI SEP09 -1 634 318,5
Opzioni

Impegni over the counter

Altri impegni

ALTRE OPERAZIONI

Impegni su mercati regolamentati o equiparati

Future

Opzioni

Impegni over the counter

Altri impegni
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Conto economico 30/06/2009 in euro
30/06/09 30/06/08
(in euro) (in euro)

Proventi di operazioni finanziarie

Proventi di depositi e conti finanziari 67 594,76 z 71,0].|

Proventi su azioni e titoli assimilati 6 973,22 -

Proventi su obbligazioni e titoli assimilati 857 818 1018 26

Proventi su titoli di credito -

Proventi su acquisizioni e cessioni temporanedadi ti 19 596,00

Proventi su strumenti finanziari a termine -

Altri proventi finanziari 1 490,10 [ 419,"8I

TOTALE | 953 472,83 1116 854,36_
Oneri su operazioni finanziarie

Oneri su acquisizioni e cessioni temporanee di titol - 132,8

Oneri su strumenti finanziari a termine - -

Oneri su debiti finanziari 573,52 23 750,38

Altri oneri finanziari -

TOTALE I 573,52 125 883,19
RICAVI DA OPERAZIONI FINANZIARIE (I-11) 952 899,31 l; 990 971,17

Altri proventi (l1I) -

Spese di gestione e accantonamenti per ammortamehti (IV 525 924,84 1 75,24
PROFITTI E PERDITE NETTI DI ESERCIZIO (L.214-9) (I-I [+11I-1V) 426 974,47 - 125 304,0?_

|

Ratei e risconti relativi ai proventi dell'eser@zi{V) 88 813,84 [ 22,28

Acconti versati per I'esercizio (VI) -
RISULTATO (I-lI+11-IV+/-V-V1) 338 160,63 |‘ 11 718,21




ALLEGATO

1. REGOLE E METODI CONTABILI

L'OICVM si é conformato alle regole e metodi corliglrevisti dalla normativa vigente e in particaaal regolamento del Comitato di
Regolamentazione Contabile n°2003-02 relativo@latabilita degli OICVM.

CRITERI DI VALUTAZIONE

* Valori mobiliari negoziati in un mercato regolamentato francese

| valori mobiliari negoziati in un mercato regolamteto francese sono valutati ex cedola al corsthidisura del giorno precedente nel mercato di
riferimento.

La cedola é calcolata fino alla data di pagamereddla del giorno di valutazione + 3 giorni lavert

* Valori mobiliari negoziati in un mercato regolamentato estero

| valori mobiliari negoziati in un mercato regolameto estero sono valutati al rateo d'interesseedrla al corso di chiusura del giorno precedeek
mercato di riferimento.

La cedola € calcolata fino alla data di pagamereddla del giorno di valutazione + 3 giorni lavert
| corsi delle valute seguono il fixing del giorntepedente la data di valutazione a Parigi, ad éwezlel dollaro americano, per il quale viene pres
in considerazione I'ultimo corso euro/dollaro rdava New York nel giorno precedente la data dinatazione.

* Procedura alternativa:

Le azioni il cui corso non é stato rilevato il giorprecedente la data di valutazione o che nopgreaentativo del mercato, sono valutate al valore
probabile di realizzo, sotto la responsabilitaalstbcieta di gestione.

Gli strumenti su tassi il cui corso non € statevdto il giorno precedente la data di valutaziogestato rettificato (in quanto non rappresentatieb
mercato) o che non fanno oggetto di transaziomiisogtive, sono valutati secondo le seguenti mibaal
* bid ask medio di una pagina del contributoreiféirrmento
* determinazione del valore sulla base di due d@oms$iquide dello stesso emittente con definiziaheno spread (o di un prezzo) per
interpolazione
* correlazione con il tasso d'interesse applicaddlain titolo di riferimento (esempio: titolo diat) della stessa durata, maggiorato di
uno spread soggetto a revisione periodica
* prezzo fornito dall'intermediario di mercato ¢&pofila) nel caso di cartolarizzazioni

* Quote o azioni di OICVM
Le quote o azioni di OICVM detenute sono valutatéasbase dell'ultimo valore patrimoniale netto astiuto

* Titoli di credito e equiparati negoziabili:

I titoli di credito e equiparati negoziabili sonalutati quotidianamente mediante applicazione diasso di riferimento eventualmente maggiorato di
un margine calcolato dal gestore in funzione delatteristiche intrinseche dell'emittente:
* per i titoli la cui durata residua € superiorewadanno, il tasso di riferimento preso in consadieme € quello dei titoli di Stato
(BTAN o OAT) di durata simile, nel giorno precedetd data di valutazione;
* per i titoli con una durata residua inferiorewtanno, il tasso di riferimento preso in considienae € quello del mercato
interbancario offerto a Parigi (EURIBOR) il giorpeecedente la data di valutazione, tranne i buehidsoro, per cui il corso
applicabile resta quello reso noto dalla Bancardnéia.

Tuttavia, i titoli di credito negoziabili con unaicita residua inferiore a 3 mesi, in assenza ditteaistiche di sensibilita particolari, potranresere
valutati distribuendo in modo lineare sulla dun@sidua la differenza fra I'ultimo prezzo di rifegnto o di valorizzazione e il prezzo di rimborso.

* Titoli non negoziati su un mercato regolamentato:

| titoli non negoziati su un mercato regolamentangono valutati sotto la responsabilita dellaetacdi gestione al valore probabile di realizzo.

* Acquisizioni e cessioni temporanee di titoli:

* Titoli presi o concessi in prestito:
| titoli presi o concessi in prestito vengono vatual valore di mercato del giorno precedentedidli valutazione. Il credito o il
debito rappresentativo dei titoli presi o concésgrestito viene valutato anche al valore di mercii titoli stessi.



* Titoli ricevuti 0 ceduti in pronti contro termine

| titoli ricevuti in pronti contro termine sono waéti al valore fissato nel contratto, indennizzdiso. Il debito rappresentativo dei
titoli ceduti in pronti contro termine € valutativalore fissato nel contratto, indennita inlcus@ortafoglio di titoli ceduti in pronti
contro termine € valutato al valore di mercatogietno precedente la data di valutazione.

* Operazioni di vendita con patto di riacquisto:

| titoli acquistati nel quadro di operazioni corttpadi riacquisto sono valutati al valore fissat contratto, indennizzo incluso. | titoli
venduti con patto di riacquisto sono valutati dbwe di mercato nel giorno precedente la data blitaaione. Il debito rappresentativo
dei titoli venduti con patto di riacquisto € valistal valore fissato nel contratto, indennizzo urscl.

* | titoli venduti con patto di riacquisto o cedini pronti contro termine sono iscritti nello statatrimoniale, in deroga al piano dei
conti, secondo le seguenti modalita:

i titoli venduti con patto di riacquisto o cedirtipronti contro termine figurano nell'attivo defitato patrimoniale, tra i titoli
sottostanti, al valore di mercato nel giorno precee la data di valutazione del portafoglio.

il debito rappresentativo di questi titoli figurbpassivo dello stato patrimoniale, nella rubricassioni temporanee di titoli" al valore
contrattuale, maggiorato degli interessi maturati.

* Strumenti a termine fermo o condizionale
* Strumenti negoziati in mercati organizzati frasice

Le operazioni relative a strumenti finanziari artere fermo o condizionale negoziati su mercati niggati francesi vengono valutati
ogni giorno di Borsa sulla base del corso di corspeione del giorno precedente la data di valutazion

* Strumenti negoziati in mercati organizzati esteri

Le operazioni relative a strumenti finanziari arigre fermo o condizionale negoziati in mercati oigaati esteri vengono valutate
ogni giorno di Borsa sulla base del corso di camspeione del giorno precedente la data di valutezioel loro mercato di
riferimento, convertito in euro in base al corsedealute a Parigi nel giorno precedente la datsatlitazione per le monete della zc
Europa e in base all'ultimo corso euro/dollarovate a New York nel giorno precedente la data titeaione, per le monete della zc
America.

* Swap over the counter:

| contratti di swap su tassi di interesse (IRS)osemlutati al valore di mercato in funzione delzz@ calcolato mediante attualizzazic
dei flussi finanziari futuri (capitale e interesal)tasso d'interesse del mercato. Tale prezzepsere rettificato in base al rischio di
credito.

| contratti di swap su tassi di interesse (IRS) dorata residua inferiore a tre mesi sono valatiatiibuendo in modo lineare sul
periodo residuo la differenza fra I'ulrimo prezZgiférimento o valutazione e quello rilevato aleadenza dell'operazione.
Gli acquisti e vendite a termine di valute sonauteati al corso del fixing nel giorno a cui € apptiz I'aggio/disaggio maturato.

* Valutazione delle valute
| corsi delle valute seguono il fixing del giorneepedente la data di valutazione a Parigi, ad emtezlel dollaro americano, per il
guale viene preso in considerazione l'ultimo cewsm/dollaro rilevato a New York nel giorno precetiela data di valorizzazione.

* Impegni fuori bilancio
Gli impegni fuori bilancio sono valutati al valodé mercato, al corso di chiusura del giorno preogglePer le opzioni, il valore di
mercato risulta dalla conversione in sottostantevedente.
Gli impegni fuori bilancio per swap sono indicatibase al valore nominale del contratto e del diffeiale d'interesse fra gamba fissa
e variabile.

MODALITA DI CONTABILIZZAZIONE

I nuovi titoli in portafoglio sono contabilizzatl prezzo di acquisizione al netto delle spese, radrittoli dismessi sono contabilizzati al preziio
cessione al netto delle spese, tenuto conto dsoado di contabilizzazione di una giornata.

La contabilizzazione dei proventi dei titoli a réddisso viene effettuata applicando il metoddalekdola maturata.

DESCRIZIONE DEL METODO DI CALCOLO DELLE COMMISSIONI DI GESTIONE FISSE O VARIABILI

L'importo massimo delle spese di gestione € débldsse incluse.Tali oneri vengono calcolati quatidmente sul patrimonio netto, dedotte le quote
OICVM, e sono direttamente imputate a conto econordel'OICVM. Le spese coprono tutti gli oneri poptati dall'OICVM ad eccezione delle
spese di transazione.

DESTINAZIONE DELL'UTILE
Gli utili del FCI sono interamente capitalizzati.




2. Movimenti del patrimonio netto

30/06/09 30/06/08
(in euros) (in euros)
Patrimonio netto ad inizio esercizio + 50 536 721,36 121 237 304)36
Sottoscrizioni (incluse le commissioni di sottogimme versate al’OICVM) +H 8 151 830,34 3897 424,19
Rimborsi (al netto delle commissioni di rimborsasate all’OICVM) - -20 930 332,20 -70 980 87582
Plusvalenze realizzate su depositi e strumentnfirzai + 1923922,45 4945 210,p4
Minusvalenze realizzate su depositi e strumendirfaiari - -9 157 502,81 -13 155 598 p7
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziariiairee + 657 125,77 705 509,43
Minusvalenze realizzate su strumenti finanziagranine - -1 005 719,51 -450 946,f6
Spese di negoziazione - -266 394,01 -528 074,97
Differenze di cambio +/- -4 946 913,02 7 121 585p3
Variazioni della differenza di valutazione di dejpios strumenti finanziari: +I- 4 606 424,0 -2 1295,1(
Differenza di valutazione esercizio N -888 370,97 -5 494 795,p0
Differenza di valutazione esercizio N-1 -5 494 795,00 -3 365 279,p0
Variazioni della differenza di valutazione deghushenti finanziari a termine +H/- -45 151,38 .00
Differenza di valutazione esercizio N -45 151,33 0,0p
Differenza di valutazione esercizio N-1 0,00 0,0
Distribuzione dell’esercizio precedente - 0,00 0,0
Utile netto dell’esercizio prima della rettificapp@mpetenza +/- 426 974,47 -125 304,97
Acconti versati nel corso dell’esercizio - 0,00 0,0
Altri elementi +/- 0,00 0,0
Patrimonio netto a fine esercizio = 29 950 985,59 536 721,3




3. Nota integrativa

3.1 Strumenti finanziari: scomposizione per natura economica o giuridica degli strumenti

e della voce "c i e valori equi parati”
Natura Assets Swap Obb_llgazmm Obbligazioni convertibili Lol di —g—?bb“ 4700l
partecipazione ‘classiche'
Importo - 26110 530,73 - -

Scomposizione della voce "titoli di credito”
NESSUNO

Scomposizione della voce "operazioni di cessione su strumenti finanziari"

NESSUNO

Scomposizione delle rubriche degli impegni fuori b ilancio per tipo di mercato

Tipo di Esposizione in sottostante
‘ ‘nschio ercato Strumenti equivalente
|Operazioni di copertura
Future
Tasso
Azioni S&P 500 EMINI-CME -1 634 318,56
Opzioni
Tasso
Azioni
Impegni over the counter
Altri impegni
[
Altre operazioni
Future
Tasso
Azioni
Opzioni
Tasso
Azioni
Impegni over the counter
Altri impegni [

3.2 Scomposizione per tipo di tasso delle voci dell __attivo, del passivo e degli impegni fuori bilancio

Tasso fisso Tasso variabile [rasso rivedibile Altro Componente di Totale
tasso assente
Attivo 27 805 393,63 1355 913,89 = = 21594 070,89 50 7565 378,41
| [Depositi - - - - - -
Azioni - - - - 241 292,04 241 292,04
|_[Obbligazioni e valori equiparati 26110 530,73 - - - - 26110 530,73
| [Titoli di credito - - - - - -
| Joicvm - - - - 499 584,00 499 584,00
Operazioni temporanee su titoli 1694 862,90 1355 913,89 - - - 3050 776,79
- - - - 18 865 402,21 18 865 402,21
- - - - 1987 792,64 1987 792,64
= 1619 265,90 = = 49136 112,51 50 755 378,41
- - - - 29 950 985,59 29 950 985,59
Operazioni di cessione su strumenti finanziari - - - - - -
|_[Operazioni temporanee su titoli - 1619 265,90 - - - 1619 265,90
| [Strumenti finanziari a termine - - - - 45 151,33 45 151,33
| |Debiti - - - - 18 702 599,41 18 702 599,41
| [Conti finanziari - - - - 437 376,18 437 376,18
Garanzie e impegni = = = = - 16834318,56
Operazioni di copertura - - - - - 1634 318,56
Altre operazioni - - - - -
3.3 Scomposizione per durata residua dei tassi dell _e voci dell'attivo, del passivo e degli impegni fuo _ri bilancio
[0-3 mesi] 13 mesi - 1 anno] 1anno-3anni] J3amni -5 anni] > 5 anni Non applicabile Totale
Attivo 2015 470,15 1749 407,90 8723 511,83 9 293 048,71 7379 868,93 21 594 070,89 50 755 378,41
| [Depositi - - - - - - -
Azioni - - - - - 241 292,04 241 292,04
| | Obbligazioni e valori equiparati 659 556,26 1749 407,90 7247 710,54 9293 048,71 7 160 807,32 - 26 110 530,73
| [Titoli di credito - - - - - - -
| Joicvm - - - - - 499 584,00 499 584,00
Operazioni temporanee su titoli 1355 913,89 - 1475 801,29 - 219 061,61 - 3050 776,79
| [Strumenti finanziari a termine - - - - - - -
| |Altri strumenti finanziari - - - - - - -
| _|Crediti - - - - - 18 865 402,21 18 865 402,21
Conti finanziari - - - - - 1987 792,64 1987 792,64
45 151,33 1619 265,90 = = = 49 090 961,18 50 755 378,41
Mezzi propri - - - - - 29 950 985,59 29 950 985,59
|_[Operazioni di cessione su strumenti finanziari - - - - - - -
|_[Operazioni temporanee su titoli - 1619 265,90 - - - - 1619 265,90
| [Strumenti finanziari a termine 45 151,33 - - - - - 45 151,33
| |Debiti - - - - - 18 702 599,41 18 702 599,41
Conti finanziari - - - - - 437 376,18 437 376,18
Garanzie e impegni - 1634318,56 = = = = =
Operazioni di copertura - 1634 318,56 - - - - -
Altre operazioni - - - - - -




3.4 Scomposizione per valuta di quotazione o dival _utazione delle voci dell'attivo, del passivo e degl i impegni fuori bilancio

EUR AUD CHF GBP JPY HKD SGD USD ZAR Total
Attivo 32317 315,87 123 800,65 284 763,72 249 977,42 1954 941,79 1862 173,88 7923,68 13 148 504,22 805 977,18 50 755 378,41
| [Depositi - - - - - - - - - -
| _|Azioni 91 528,00 - - - - - - 149 764,04 - 241 292,04
| |Obbligazioni e valori equiparati 9 081 147,36 121 079,10 280 572,04 1953 514,63 915 593,09 12 953 588,85 805 035,66 26 110 530,73
|_|Titoli di credito - - - - - - - - - -
OICVM 499 584,00 - - - - - - - - 499 584,00
| |Operazioni temporanee su titoli 3050 776,79 - - - - - - - - 3050 776,79
| _|Strumenti finanziari a termine - - - - - - - - - -
| |Altri strumenti finanziari - - - - - - - - - -
| | Crediti 18 099 384,02 - - 249 379,49 - 471 487,37 - 45151,33 - 18 865 402,21
Conti finanziari 1494 895,70 2 721,55 4 191,68 597,93 1427,16 475 093,42 7 923,68 - 941,52 1987 792,64
Passivo 32 405 234,97 148 711,26 275 272,65 249 379,49 1909 680,74 1915 703,55 = 11 426 713,72 790 363,47 50 755 378,41
Mezzi propri 29 950 985,59 - - - - - 29 950 985,59
Operazioni di cessione su strumenti finanziari - - - - - - -
Operazioni temporanee su titoli 1619 265,90 - - - - - 1619 265,90
Strumenti finanziari a termine - - - - - 45 151,33 45 151,33
Debiti 834 983,48 148 711,26 275 272,65 249 379,49 1909 680,74 1915 703,55 - 12 578 504,77 790 363,47 18 702 599,41
Conti finanziari - - - - - 437 376,18 437 376,18
Garanzie e impegni = = = = =
Operazioni di copertura - - - - - - - - 1634 318,56
Altre operazioni - - - - - - - -
3.5 Crediti e debiti: scomposizione per natura degl i strumenti
Dettaglio della voce crediti 1886540221 EUR
vendita a termine di valute 1792333330 EUR
acquisto a termine GBP 24937949 EUR
acquisto a termine HKD 471 487,37 EUR
cedole da incassare 16 380,00 EUR
deposito 159 670,72 EUR
margin call su future 45151,33 EUR
Dettaglio della voce debiti 1870259941 EUR
Accantonamenti per spese di gestione 111 625,05 EUR
vendita a termine AUD 148 711,26 EUR
vendita a termine CHF 275272,65 EUR
vendita a termine GBP 24937949 EUR
vendita a termine HKD 191570355 EUR
vendita a termine JPY 1909 680,74 EUR
vendita a termine USD 12578 504,77 EUR
vendita a termine ZAR 790 363,47 EUR
acquisto a termine di valute 723358,43 EUR
3.6 Mezzi propri
Numero e valore dei titoli emessi e acquistati dura___nte I'esercizio, per categoria di quote
Numero dititoli Importi (EUR
emessi durante l'esercizio : 7 787,000 8151 830,39
(compresa la commissione versata all'OICVM)
acquistati durante I'esercizio: 22 369,000 -20 930 332,20
(detratta la commissione di rimborso versata al'OICVM )
Commissione di sottoscrizione e/o di rimborso
Commissioni di sottoscrizione percepite dall'OICVM: 0,00 EUR
Commissioni di sottoscrizione retrocesse a terzi: 0,00 EUR
Commissioni di sottoscrizione versate all'OICVM: 0,00 EUR
Commissioni di rimborso percepite dall'OICVM: 0,00 EUR
Commissioni di rimborso retrocesse a terzi: 0,00 EUR
Commissioni di rimborso versate al'OICVM: 0,00 EUR
3.7 Spese di gestione
Spese fisse di gestione:
Spese di gestione in percentuale dell‘attivo netto 1,49%
commissione di gestione 525 924,84 EUR
(rappresenta I'1,50% tasse comprese dellattivo netto, escluso OICVM )
Limporto totale delle spese di gestione viene versato alla Societa di gestione, che si fa carico
di tutte le spese di funzionamento del’'OICVM
3.8 Impegni dati e ricevuti
NESSUNO
3.9 Altre informazioni_
Valore di Borsa dei titoli che fanno oggetto di un* isizione temporanea
ISIN Denominazione Quantita Importo Prezzo(;ur)utar\o Cedola maturata Fixing \Valore di Borsa
1T0003746531 DEXIA CREDIOP ERI6M 11/08/09 140,00 10 000,0¢ 96,50( 0,3191 1,0000( 1355 468,5:
TOTALE 1 355 468,52

Valore di Borsa dei titoli che costituiscono deposi ti di garanzia

NESSUNO

Titoli ricevuti in garanzia e non iscritti nel port afoglio titoli

NESSUNO

Titoli concessi in garanzia e non iscritti nel port _afoglio titoli

NESSUNO

Strumenti finanziari detenuti in portafoglio emessi da entita legate alla societa di gestione e OICVM estiti
ISIN DENOMINAZIONE

da gueste enti

VALORE DI BORSA

[ FR0010558080 | ORSAYJOUR

499 584,00

499 584,00




3.10 Tabella di attribuzione dei risultati

Acconti versati nell'ambito dell'esercizio

) Crediti d'imposta Credito
Data Importo totale Importo unitario totali d'imposta
unitario
Totale acconti - - - -
Acconti versati nell'ambito dell'esercizio
30/06/2009 30/06/2008
Somme da destinare - -
Utile riportato a nuovo - -
Risultato 338 160,63 1171821
TOTALE 338 160,63 11718,21
Destinazione - -
Distribuzione - -
Utile riportato a nuovo dell'esercizio - -
Capitali: one 338 160,63 11718,21
TOTALE 338 160,63 11 718,21
Informazioni relative ai titoli che danno diritto a distribuzione
Numero di titoli
Distribuzione unitaria
Crediti d'imposta NESSUNO NESSUNO
Provenienti dall'esercizio
Provenienti dall'esercizio N-1
Provenienti dall'esercizio N-2
Provenienti dall'esercizio N-3
Provenienti dall'esercizio N-4
3.11 Tabella dei risultati ed altri elementi caratt _eristici nel corso degli ultimi 5 esercizi
Data Attivo netto (in KEUR) Numero di titoli Yalore DIS(I’II?LIZIUHE Credito dimposta Capl(a\!zz§z|0ne
patrimoniale unitaria unitaria
30/06/2006 225 330 198 478 1135,28 - - 13,84
29/06/2007 121 237 102 712 1180,36 - - 10,80
30/06/2008 50 537 45 509,159 111047 - - 0,26
30/06/2009 29 951 30 927,159 968,43 10,93




