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CERTIFICAZIONE DEL REVISORE DEI CONTI PricewaterhouseCoopers At
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Fondo comune d'investimento Fax 01 56 57 58 60

Disciplinato dal "Code monétaire et financier"

Societa di gestione

ORSAY ASSET MANAGEMENT
21-25, rue Balzac

75008 Parigi (Francia)

Nella nostra qualita di revisori del fondo comutievéstimento ORSAY CONVERTIBLES INTERNATIONALESie

esecuzione delle disposizioni previste dall'artidaR14-8 del "Code monétaire et financier" fraceslall'articolo 38 VI dellistruzione
n°2005-01 dell'autorita dei mercati finanziari ppéicazione dal Regolamento generale dell'autdeiamercati finanziari, abbiamo verifica
dell'attivo cosi come presentata in allegato aksente attestazione.

La composizione dell'attivo € stata approntateodattesponsabilita della societa di gestione. idastmpito € attestarne
la veridicita in base alle nostre verifiche.

La verifica delle informazioni contenute nel presetiocumento € stata effettuata in conformitaraltene
professionali applicabili in Francia. Tali normehiedono l'applicazione di procedure che conserdawalutare la
veridicita delle informazioni in termini di coem verosimiglianza e pertinenza.

Una verifica di questo genere, d'obiettivo limitgioevede essenzialmente procedure analitiche e
colloqui con i responsabili delle informazioni faen

Non abbiamo osservazioni da formulare sulla vetalidelle informazioni contenute nel documento fiohto.
Neuilly sur Seine, 25 febbraio 2010

La societa di revisione
PricewaterhouseCoopers Audit

[Signature]

Marie-Christine Jetil

Societa di commercialisti iscritta all'albo deltlore di Parigi - lle de France ¢ Strasburgo - Alsad.ille - Nord Pas de Calais ¢ Lorena
« Lione - Rodano Alpi * Provenza - Costa Azzurfzorsica ¢ Pays de Loire * Rouen - Normandia « Taloblidi Pyrénées.

Societa di revisione contabile membro della comjzagggionale di Versailles. Uffici: Grenoble, Lilleione, Marsiglia, Metz, Nantes,
Neuilly-sur-Seine, Poitiers, Rennes, Rouen, Sophtgolis, Strasburgo, Tolosa.

"Société Anonyme" con capitale di € 2.510.460. RG&nerre B 672 006 483 - codica APE 6920 Z - Palitifan° FR 76 672 006 483 -
Cod. Siret 672 006 483 00362 - Sede sociale: @dewVilliers 92208 Neuilly-sur-Seine cedex (FRAREI
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© Vermeg Rapporto standard 1786
Portafogli: OWAMCI O.CONVERTIBLES INTERNA TIONALES Data: 03/01/2010 Tipo(i) Dettaglio: * Titolo(i): *
Tipo NAV: Ufficiale Statuto NAWAYV Contabile Classe(i) Inventario: * Posizion e(i) N© anN?
Portafoglio | Data NAV Titolo/Descrizione | Numero di qaot Attivo netto Valuta Valore nettindentario Stat
OWAMCI 03/01/2010 FR00010423343 ORSAY CONVERHS INTERNATIONALES 20 217,36400 21691 158,41 EUR | 1072,8 |NAV Contabile |
Codice Descrizione Strumento | Operazione Valuta Corso/Tasso Val.l Origine Qtao Importl Valore d'origine | Interessi maturali +/-valenza latente  Valore d'inventario | % Port.
CH0101753892 CLARIANT 3% 07/07/2014 AOBL 164156 CHF 1296 130/12 500000 467121,9 5017,92 70253,8 542393,62 012,5

BDO CHF / EUR 1,5115 04-01-10 VT
BDO CHF / EUR 1,4901 04-01-10 VT 187019 CHF
BDO CHF / EUR 1,48681 19-01-10 VT

185193

187392 CHF

1
1

1,515 773 000,00 0,00 0,00 94,76 94,76 0
1,4901 H28/ 25 000,00 0,00 0,00 1,12 1,12 0
1,48682 400 800 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0

DEOODAOZ2QNO  KFW 1,50 % 30/07/2014 166679 1p0,9 130/12 400 000,00 401 400,00 263014 82 208,00 asgia
DEOODALAGAK?  INFINEON TECHNOLOGIES 7.5 % AOBL 177583 BU 193,905 130/12 200 000,00 353 000,00 1698,90 34810,0 389 508,90 1,796
DEQODALAHTR5  KLOECKNER 6 % 09/06/2014 AOBL 176453 EUR 13403 130/12 400 000,00 468 000,00 13873,97 17 612,00 99 485,97 2,303
FR0010449264  MICHELIN 0 % 01/01/17 AOBL 50250 EUR 10546 130112 4500,00 475 875,00 0,00 7717,50 483502,50 202,2
FR0010464487 RHODIA 0,50 % 01/01/2014 AOBL 58811 EUR 562, 130/12 7135,00 358 348,66 2351 -54 692,30 3038679, 14
FRO010500199  PROXIMANIA 4,20 % 13/07/12 AOBL 64930 EUR 856 S 30112 20,00 1170 000,00 23829,53 -1076 829,53 7000,00 0,539
FR0010748905  CAP GEMINI 3,50 % 01/01/2014 AOBL 152447 URE 43,721 130/12 10 000,00 432 500,00 163,01 4546,99 248700 2,016
FR0010766295  DANONE 6,25 % 06/14 (EURAZEO) AOBL 158855 EUR 56,75 130112 5 930,00 270 162,08 9648,94 56 716,48 36 527,50 1,551
FRO010771444  NEXANS 4 % 01/01/2016 AOBL 183552 EUR 68,49 130112 6 000,00 357 240,00 174,74 23567,26 38098200 1,756
FR0010773226  PEUGEOT 4,45 % 01/01/2016 AOBL 163367 EUR 1,588 130/12 16 000,00 481 720,00 181,22 2344278 8010 2,33
FR0010775098  MAUREL ET PROM 7,125 % 31/07/14 AOBL 17386 EUR 18,399 130112 32 150,00 612 172,50 17 916,31 68696 501 527,85 2,727
FR0010796417  SOITEC 6,25 % 09/09/2014 AOBL 175032 EUR 940 130/12 32 000,00 337 920,00 5575,07 6872,93 8808 1,615
FR0010798371 ALCATEL LUCENT 5 % 01/01/2015 AOBL 172100 EUR 35 130/12 65 000,00 222 426,40 143,90 4929,80 29700 1,049
FRO010814731  ARTEMIS VINCI 4,25 % 01/01/2015 AOBL 1881 EUR 59,56 130/12 5 920,00 302 630,40 176,19 49 788,61 52 595,20 1,626
XS0464788511  ASM INTL 6,50 % 06/11/2014 AOBL 180241 EUR 121,3865 130/12 500 000,00 575 000,00 5416,67 310325 612 349,17 2,823
002
002
002
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Codice Descrizione Strumento Operazione Valuta Corssfgal. Origine Qta o Importo Valore d'origine Interigssiturati  +/.yalenza latente  Valore d'inventario % Port.
XS0440057783 BRITISH AIRWAYS 5,80 % 13/08/14 AOBL 1860 GBP 120,245 130/12 150 000,00 207 897,31 3 867,55 9582 205 969,04 0,95
XS0455660216 TUI TRAVEL 6 % 05/10/2014 AOBL 175758 GBP 7,316 130/12 300 000,00 317 122,94 5 153,06 10777,47 3083,47 1,535
XS0468712863 CABLE & WIRELESS 5,75 % 11/14 AOBL 181971 GBP 108,326 130/12 400 000,00 458 934,76 3 006,67 2@BB81 488 523,11 2,252

XS0431753275
XS0453288051
XS0455304260

BDO GBP/ EUR ,887 22-01-10

SOHO CHINA 3,75 % 02/07/2014
JOYOUS KING 3,3 % 22/10/2014
CHAMPION PATH 0 % 28/10/2015

BDO HKD / EUR 11,7229 07-01-10

AOBL
AOBL

186507

160848
179536
180395

184179

95,158
96,1833
108,3

11,72295

130/12
130/12
130/12

5 @10,00

5800 000,00
5000 000,00
5000 000,00

15 680 000,00

530 642,54
422 808,65
454 995,38

-34%50, 496 508,86
3 049,84 9738 435 497,20 2,008
0,00 31 929,58 6 981,96 2,245

JP334640P673 CSK CORP 0,25 % 30/09/13 30645 0880, 130/12 78 000 000,00 341427,12 394,82 11 977,93 79887
JP339720P660 SUZUKI MOTOR 0 % 29/03/13 AOBL 16692 JPY 5,08 130/12 50 000 000,00 400 740,71 0,00 -4 538,76 2BA05 1,827
JP378860P9C6 HITACHI LTD 0,10 % 12/12/2014 AOBL 186209 JPY 112,688 130/12 70 000 000,00 577 005,73 33,26 171837 594 876,12 2,742
XS0175156081 CSK CORPORATION 0 % 02/09/11 AOBL 4744 JPY 81,914 130/12 100 000 000,00 558 240,98 0,00 59 469,08 17 760,06 2,848
XS0187689251 NIKON CV 0 % 15/03/2011 AOBL 182048 JPY 608 130/12 80 000 000,00 637 242,47 0,00 17 994,42 286389 3,021
XS0195821912 TOSHIBA 0 % 07/2011 AOBL 126971 JPY 112,246 130/12 60 000 000,00 448 239,43 0,00 59 626,02 5074865, 2,341
XS0263953647 EBARA 1,30 % 30/09/2013 AOBL 23765 JPY 82,6 130/12 70 000 000,00 398 922,13 1829,94 90 262,85 1048,92 2,264
XS0470416602 ASAHI GLASS 0 % 14/11/2012 AOBL 183212 JPY 106,7 130/12 80 000 000,00 603 597,88 0,00 40 098,32 66820 2,968
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Codice Descrizione Strumento Operazione Valuta Corso/Tasso Val. Origine Qta o Importo Valolerigine Interessi maturatl +/-valenza Iaten'e Valdirventario % Port.
XS0470416784 ASAHI GLASS 0 % 14/11/2014 AOBL 183211 JPY 107,754 130/12 80 000 000,00 603 597,88 0,00 46 456,86 50 064,74 2,997

BDO JPY/EUR 11,829 29-01-10

187189

647 000 000,00

638

638
179,98 0,001
1



US165167CB13 CHESAPEAKE ENERGY 2,25 % 12-38 AOBL
US268648AK80 EMC CORP 1,75 % 01/12/2011 EASSOBL
US30225XAA19 EXTERRAN HOLDING 4,25 % 06/14 AOBL
US380956AA08 GOLDCORP INC 2 % 01/08/2014 AOBL
US502413AW73 L-3 COMM 3 % 01/08/2035 AOBL
US74762EAE23 QUANTA SERVICES 3,75 % 30/04/26 AOBL
US871130AC45 SYBASE INC 3,5 % 15/08/2029 AOBL
US871503AD01 SYMANTEC CORP 0,75 % 15/06/11 AOBL
XS0254367179 QIAGEN FINANCE 3,25 % 16/05/26 AOBL
XS0344580732 BES FINANCE 1,25 % 26/02/2011 AOBL
XS0349087451 PALADIN ENERGY 5 % 11/03/13 AOBL
XS0419188296 SK TELECOM 1,75 % 07/04/2014 AOBL
XS0436519432 DAEWOO INTL CORP 3,25 % 07/14 AOBL
XS0443856199 LONKING HOLD LD CV 0 % 24/08/14 AOBL
XS0462592386 ERZA HOLDINGS 4 % 25/11/2014 AOBL
XS0469490055 ENERCOAL RES BUMI 5 % 25/11/16 AOBL
XS0470482067 AQUARIUS PLATINIUM 4 % 18/12/15 AOBL
BDO USD/ EUR 1,45 19-01-10 VT
BDO USD / EUR 1,4354 19-01-10 VT
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Statuto NAWAYV Contabile

Portafogli: OWAMCI
Tipo NAV: Ufficiale

15114
51848
185747
186930
26917
1823
168737
90425
15264
183864
98176
149045
162942
185
179155
1838

1829

186109

186706

ATTIVO NETTO IN STOCK
Rapporto standard

usD
usbD

Data: 03/01/2010

76,83700
121,88900
116,86040
114,91210

w70
109,43930
118,49310
110,15360
128,76600
102,19300
94,45000
113,30000
116,90000
106,38000
105,62230

95,71370
114,08910

1,45000
1,43540

Stoccaggio n°:

130/12
130/12
130/12
130/12
130/12
130/12
130/12
130/12
130/12
130/12
130/12
130/12
130/12
130/12
130/12
130/12
130/12

H28/1

Tipo(i) Dettaglio: *
Classe(i) Inventario: *

700 000,00 297 401,95 640,49 70674 375 716,70
900 000,00 681 615,55 1067,82 8337 766 061,54
400 000,00 320 002,74 691,54 5967, 326 661,97
400 000,00 319 363,34 3 269,80 15072, 323 805,64
500 000,00 353 320,88 4 503,72 15 335,68 3180,27
500 000,00 381531,51 2397,14 ,0156 383 984,66
600 000,00 433 315,99 6 183,17 620471 501 970,20
800 000,00 581 851,89 244,07 32873, 614 769,04
500 000,00 357 398,14 1 596,49 578176 450 571,38
700 000,00 476 079,35 2 203,43 7072 501 053,50
1000 000,00 661 280,98 11 138,23 32883 669 785,37
500 000,00 372 564,36 1 508,50 2288 396 557,32
500 000,00 383971,77 0,00 23629,3 407 601,12
500 000,00 349 592,42 0,00 210828 370 920,50
1000 000,00 696 584,06 3176,82 973312 739 734,00
1 000 000,00 659 448,15 1 065,40 011810 668 524,95
500 000,00 352 558,76 697,35 43318 398 497,56
12 780 000,00 0,00 0,00 280,96 280,96
385 000,00 0,00 0,00 4,32 4,32
06/01/2010 17:42:18
4/ 6
Titolo(i): *
Posizion e(i) N aNe

Codice | Descrizione Strumento Operazione Valuta Corssfrgal. Origine Qta o Importo Valore d'origine Interessi matur*ti lenza latente| Valore d'inventaricl % Port.
BDO USD/ EUR 1,428 19-01-10 vT 187023 usD 1,428 H 28/12 65 000,00 0 0 -0,11 -0,11
BDO USD / EUR 1,4404 19-01-10 AT 187116 usbD 1,4404 H29/1 1120 000,00 0 0 -2,78 -2,78
BDO USD / EUR 1,4397 19-01-10 AT 187191 usb 1,4397 H30/ 150 000,00 0 0 0 0

B R O o5 O



,125
XS0269725312 NETWORK HEALTH 6 % 30/09/11 130/12 6 000 000,00 558501,7 9142,96 2538,75 2,629
29
29
BDO ZAR/ EUR 11,2 13-01-10 183291 H30/11 7@ 000,00 -3390,72 -3390,72 -0,016

Vendite a termine HG -1 598 000,00 -1075124,13
T03053 CPT_BQ W_CONVERTIBLES INTL CHF 1,48634 29 632,30 19936,42 0,92
T03053 Acquisti valute in contanti HG CHF 1,48634 800 000,00 538234,86 2,488

T01981 Vendite valute in contanti HG EUR 1 -538 062,91 -538062,91 -2,481
T01981 CPT_BQ W_CONVERTIBLES INTL EUR 1 -1180211,75 -1180211,75 -5,441
T01981 Acquisti a termine HG EUR 1 17 979 698,06 17979698,06 82,89
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Codice | Descrizione Strumento Operazione Valuta Corssfrgal. Origine Qta o Importo Valore d'origine Interessi matur*ti ‘alenza latente| Valore d'inventari(i % Port.
TO03053 Vendite a termine HG EUR 1 -881750,16 -881750,16 -4,065

CPT_BQ W_CONVERTIBLES INTL GBP 0,89246 9701,96 10870,02
T03053 Vendite a termine HG GBP 0,89246 915 000,00 -1025256,03 -4,727

Vendite a termine HG

11,12081 -15680000

-1409969,24
T03053 CPT_BQ ORSAY DEVLOPPEMENT HKD 11,12081 166229,19 14947,58 0,069



132,60914 4826525 36396,62 0,168
-647000000 -4879000,04 -22,493

CPT_BQ W_CONVERTIBLES INTL
T03053 Vendite a termine HG JPY 132,60914

2,01534 -2531,53

CPT_BQ W_CONVERTIBLES INTL

interesse a scadenze obbligatoriei 1,434 8125 5665,97 0,026
T03053 CPT_BQ ORSAY DEVLOPPEMENT usb 1,434 185378,15 129273,47 0,596
T03053 Vendite a termine HG usb 1,434 -13230000 -9225941,42 -42,533
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T03053 Acquisti a termine HG usbD 1,434 1270000 885634,59 4,083
8
8
8
T01981 CPT_BQ ORSAY DEVELOPPEMENT ZAR 10,60084 204536,73 19294,39 0,089
TO1081 Vendite a termine HG ZAR 10,60084 -5700000 -537693,24 2,479

©



Spese di gestione Tasso Fisso SPESEGEST 4695 21704849,64 -196527,09 (Cumul) -3567,92 -0,016




