Orsay Euribor Plus

Date de référence : 10/12/2009  Code ISIN : FR0000288243 Date de changement de gestion 10/12/2009

Cours a la date du changement de gestion 408,06 euros

o Lo Société de Gestion: Orsay Asset Management - Gérant: Mathias Choussy
Classification AMF : OPCVM Monétaire Euro

Middle Office 0142993000
Date de la derniére mise a jour de la notice AMF: 10/12/09 Dépositaire Oddo & Cie
Durée de placement préconisée par le gérant : 3 mois minimum Conservateur principal Oddo & Cie

Valorisation quotidienne

Frais de gestion prélevés 0.16% HT non soumis
Objectif de performance : Euribor 3 mois Droits d'entrée et de sortie 0%
Indice de référence : Euribor 3 mois Souscription quotidienne avant 11 h 00 / Réglement J+1 Cours inconnu
Valeur liquidative au 28/02/11 : 411,67 euros eglement le 28/02/11
Changement de gestion le 10/12/2009 Orsay EURIBOR Plus EURIBOR 3 mois Eonia
Performance flat depuis le 10/12/09 0,89% 1,04% 0,56%
Performance flat sur le mois 0,07% 0,08% 0,06%
Performance flat sur un an glissant 0,79% 0,89% 0,11%
Volatilité sur un an glissant 0,05% 0,02% 0,02%
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Montant de I'actif : 20 millions d'euros
Répartition de I'actif par maturité Répartition de I'actif par duration
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Répartition par rating des investissements monétaires : 39% Répartition par rating des investissements obligataires : 58%
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Commentaire de gestion

La Banque Centrale Européenne a gardé son taux directeur inchangé a 1%.

Le taux EONIA finit autour de 0.69% (1,318 début de mois). La moyenne du taux EONIA pour le mois se situe autour de 0.70%. Le taux 3 mois augmente Iégérement de 1,08 a
1.094%.

La problématique des dettes européennes périphériques et bancaires recéde et les chiffres macroéconomiques sont bons.

Nous restons constructifs sur I'évolution des spreads de crédit court terme.

La performance passée ne préjuge pas de la performance future ; ce document commercial, qui ne constitue pas une offre de souscription, est délivré a titre informatif et ne saurait se substituer au prospectus et aux documents périodiques qui servent de support a toute décision
d'investissement. Nous avons apporté le plus grand soin 4 la rédaction de ce document. Cependant, une erreur ou une omission peut s'y étre glissée.




