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Répartition de I'actif par rating (court-terme) Commentaire de gestion
La Banque Centrale Européenne a gardé son taux directeur inchangé a 1%.
1 La moyenne du taux EONIA pour le mois est de 0.678%.
REPO -— 21,24% Le taux Euribor 3 mois s’est tendu de 1.074% a 1.094%.
1 La moyenne des dépdts au jour le jour des banques auprés de la BCE au taux
de 0.25% est de 32 milliards. Depuis le début d'année, a I'exception de I'appel
NR d’offre début février, le montant des opérations de refinancement auprés de la
q BCE est en constante diminution. En effet, il semble qu'une dépendance
A3 importante et persistante aux financements BCE soit mal percue par le
] marché. Les banques essaient donc fortement de s’en sevrer. D'autre part, lors
de la réunion de février, la BCE a constaté des signes de tension inflationniste
A2 e 07 sur le court terme, principalement liée aux prix de I'énergie. Cependant la
B situation reste compatible avec I'objectif de stabilité des prix. La BCE se dit
Al 5156% rester vigilante sur ce sujet.
el Nous gardons notre position de liquidités a 39.18% de I'actif.
! ! ! ! ! ' La duration moyenne de taux est 0. La vie moyenne du portefeuille est de 22
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La performance passée ne préjuge pas de la performance future ; ce document commercial,
qui ne constitue pas une offre de souscription, est délivré a titre informatif et ne saurait se
substituer au prospectus et aux documents périodiques qui servent de support a toute
décision d'investissement. Nous avons apporté le plus grand soin a la rédaction de ce
document. Cependant, une erreur ou une omission peut s'y étre glissée.

jours.




Tableau des titres a plus de 15 jours

NOTES
NOM SECTEUR MONTANT % S&P FICTH MOODYS

ING Finance Assurance 5500 000 3,07% A-1 F1+ P-1
CRCAM DE TOURAINE POITOU Finance Assurance 5000 000 2,79% A-1+ P-1
BMW Automobile 5 000 000 2,79% A-2 P-2
ALLIANZ BANQUE Finance Assurance 5 000 000 2,79% A-1

UNICREDITO Finance Assurance 5 000 000 2,79% A-1 F1 P-1
ENEL FINANCE INTERNATIONAL Industrie 5000 000 2,79% A-2 P-1
NATIXIS Finance Assurance 5 000 000 2,79% A-1 F1+ P-1
CFF Finance Assurance 5000 000 2,79% A-1 F1+ P-1
UNIBAIL Immobilier 5 000 000 2,79% A-1

AEGON Finance Assurance 4 000 000 2,24% A-2 F1 P-2
VOLKSWAGEN Automobile 3 000 000 1,68% A-2 F2 P-2
UNION FINANCES GRAINS Divers Sociétés 3000 000 1,68% 0 F1+

FRANFINANCE Finance Assurance 2 700 000 1,51% A-1

SEB Finance Assurance 2500 000 1,40% A-1 F1 P-1
CIC Finance Assurance 2 500 000 1,40% A-1 F1+ P-1
DEKA BANK Finance Assurance 2500 000 1,40% A-1 P-1
ABN AMRO Finance Assurance 2 000 000 1,12% A-1 F1+ P-1
ALLIANZ BANQUE Finance Assurance 1 700 000 0,95% A-1

AEGON Finance Assurance 1 000 000 0,56% A-2 F1 P-2

Les CD et BT de maturité inférieure a 15 jours sont soumis a une rotation rapide. lls peuvent étre communiqués sur simple demande.

La performance passée ne préjuge pas de la performance future ; ce document commercial,
qui ne constitue pas une offre de souscription, est délivré a titre informatif et ne saurait se
substituer au prospectus et aux documents périodiques qui servent de support a toute
décision d'investissement. Nous avons apporté le plus grand soin a la rédaction de ce
document. Cependant, une erreur ou une omission peut s'y étre glissée.




