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Benchmark
JPM GBI Global Broad Total Return Index

Codes ISIN Codes WKN
Parts A LU0093983921 989851
Parts B LU0093983764 989850
Parts C EUR  LU0214878729 AOD9C1
Parts CUSD  LU0105925779 930950
Parts C GBP  LU0214893959  A0D9C2
Parts C JPY LU0214894684  AOD9C3
Parts D EUR  LU0243904462 AO0JDHK

Frais de TER

gestion annuels  (30/11/09)
Parts A 0,45% 0,81%
Parts B 0,45% 0,81%
Parts C 1,10% 1,50%
Parts D 1,10% 1,51%

OBJECTIF

Réaliser un accroissement du capital a long terme en investissant dans des titres négociables de créance a taux d'in-
térét fixe ou variable de sociétés constituées partout dans le monde ainsi que dans des titres négociables de créance
de gouvernements, agences gouvernementales, de sociétés et d’organisations supranationales qui comptent en leur
sein Etat Membre ou des Etats membres de I’'Organisation de Coopération et de Développement Economique
(OCDE).

COMMENTAIRE DU GERANT

Performance

Les rendements des bons du Trésor a plus longue échéance ont progressé sur le mois, I'économie américaine ayant
mieux résisté que prévu. Dans la zone euro, les obligations des pays périphériques ont affiché une volatilité excep-
tionnelle, les spreads irlandais et portugais atteignant de nouveaux sommets par rapport aux Bunds allemands. Les
autres actualités ont tourné autour de la perspective d'un nouvel assouplissement quantitatif par la Réserve fédérale,
ce qui a fait dévisser le dollar américain par rapport a la majorité des grandes devises.

Stratégie et Perspectives

La probabilité d’un scénario de croissance en demi-teinte demeure relativement élevée, étant donné que les dépen-
ses des ménages ont de fortes chances d'étre bridées par un taux de chémage qui reste élevé, tandis que I'atonie
du marché du logement résidentiel ne risque pas de relancer la confiance des consommateurs avant longtemps.
L'inflation devrait rester inférieure a I'objectif implicite de la Fed, ce qui laisse penser que les politiques accommo-
dantes resteront d’actualité. Globalement, la conjugaison d’une croissance poussive et d’une inflation modérée
devrait peser sur les rendements des bons du Trésor américain. Sur le front des devises, les différentiels de crois-
sance attractifs et les politiques divergentes entre pays émergents et Etats-Unis devraient conduire & I'appréciation
de la plupart des devises des marchés émergents par rapport au dollar US.

Performance — Parts A nettes de frais (Source: JPMorgan)

s (Global Bond Fund Index

- Période (%) Fonds Indice Relatif
1 mois 1,29 1,36 -0,07
200
N 3 mois 573 5,89 0,15
180 Nv | Depuis le début de I'année 8,57 9,09 -0,53
160 2009 3,22 2,51 0,71
140 LA M Octobre 09 a Octobre 10 573 6,97 -1,23
120 A[n-/ Octobre 08 a Octobre 09 18,53 16,17 2,36
o // Octobre 07 2 Octobre 08 3,51 1,43 2,09
W Octobre 06 3 Octobre 07 8,63 9,54 0,92
80 L } } } - } } : } } ! } N
1999 2000 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Octobre 05 a Octobre 06 5.26 5,50 0.24
En USD. Indice base 100 au 31/12/1998. Source: JPMorgan. Depuis le lancement (annualisée) 616 6,06 010
Analyse du portefeuille (Source: JPMorgan et WMAM)
Pondération par Duration modi- Risque  Principales positions %  Répartition crédit (%) Fonds
devise :in/:;msswn fiée pondérée relatif JAPAN-252(10 YEAR 1SSUE) 124 For 9508
Pays de I'émetteur (%) Fonds Indice | Fonds Indice | en années U> IREASURY N/B 56 Agences gouvernementales 4,8
Afrique du Sud 0,34 0,38 0,01 0,02 -0,01 US TREASURY N/B 55 Obligations d’entreprises 3.2
Australie 0,00 0,62 -0,20 0,03 -0,23 JAPAN-106(20 YEAR ISSUE) 47 RmBs 0,6
JAPAN-310 (10 YR ISSUE) 4,0 P
Canada 0,61 1,75 0,09 0,11 -0,02 Liquidités 0,6
Coré 111 1,38 0,03 0,06 0,03 15V 8 3/4% 2017 36 Total 100,0
orée , , , , -0, t. i
= - - e <5, BUONI POLIENNALI DEL TES 36 @
anemar ' : ' ' 22 Tsvaw 2016 34
Hong |‘<ong 0,00 0,04 0,00 0,00 0,00 US TREASURY N/B 31
Hongrie 0,00 016 | 000 007 -001  BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 29
Japon 30,43 29,28 2,12 2,09 0,03 .
- Ratios
Mexique 0.62 0.63 0,02 003 0,01 Exposition relative par devise % Depuis Ie 1 "
Norvége 0,00 0,00 0,00 0,00 000 Aup 06z _chuis e lancemen
Nouvelle Zélande 0,00 0,14 0,00 0,01 50,01 CAD -1,14  Volatilité annuelle (%) 7,32
Pologne 0,44 0,46 0,02 0,02 0,00 CHF 0,00 Tracking Error (%) 122
Rép. Tcheque 0,00 022 | 000 001 001 S 022 Ratio Sharpe 0,40
z_oyaumerni 1333 zz; g;z g; gz; DKk ggg Jensen's Alpha 014
ingapour 3 8 8 , -U,
Suéd 113 0,43 0,06 0,03 0,03 eBp 8,61 Beta o
uede ' . 4 4 . HKD -0,04  Ratio d'information 0,07
Suisse 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HUF -0,16  puration modifiée (Oct. 10) 6,60
USA 23,83 28,44 1,58 1,49 0,09  JPY 1,15 ——
Zone Euro 27,06 29,34 2,14 1,87 0,27  KRW 0,26 fgcntd?g;ental échéance 2,14
Total 100,00 100,00 6,60 6,35 0,25 MXN 0,01 - -
Les performances passées ne présagent pas
NOK 0,00 des performances futures et aucune garan-
NZD -0,14 tie, expresse ou tacite, n'est donnée en ce
qui concerne les performances futures. Per-
E con-Int tive Data Awards 2009 - fond e (catégorie: Obligations) PLN -0,02 formance: rendement total, commissions
Xpansion-interactive Data Awards : meilleur fonds en Espagne (categorie: Igations, H H initi
Fonds Professionell Awards 2009: meilleur fonds en Autriche (catégorie: Obligations internationales SEK 0.70 ?SyeL;\eJlsesré:zsgjset?S itruftrsalz'ir"zg;:x LeechIE??'
mixtes) - POSRR .
AGEFI 2009: Meilleur fonds en France dans la categorie Obligations Internationales a(gg _2'(23 zgglsrdeg?ratr?:asctlisn colts a I'exception des
ZAR -0,04
Total 0,00

www.wmam.com

POUR INVESTISSEURS PROFESSIONELS UNIQUEMENT



Information importante : Ce document a été élaboré par WMAM, qui est I'appellation commerciale utilisée dans le cadre des opérations de WestLB Mellon
Asset Management Holdings Limited (une joint-venture entre WestLB AG et The Bank of New York Mellon Corporation) ou de |'une de ses filiales. Les opinions
exprimées dans le présent document sont celles de WestLB Mellon Asset Management au moment de sa publication.

Veuillez noter que le 6 février 2009 WestLB Mellon Asset Management (UK) Ltd a été renommé Blackfriars Asset Management Ltd.

WestLB Mellon Compass Fund (le « Fonds ») est un organisme de placement collectif de droit luxembourgeois, constitué sous la forme d'une Société
d’Investissement a Capital Variable (« SICAV ») a compartiments multiples régie par la Partie | de la loi du 20 décembre 2002 (OPCVM II1) relative aux
organismes de placement collectif. Les investissements au sein du Fonds seront uniquement acceptés sur la base du Prospectus en vigueur accompagné des
derniers états financiers annuels et semestriels. Le Prospectus et les états financiers du Fonds sont disponibles a son siége social : European Bank and
Business Center, 6 route de Tréeves, L-2633 Senningerberg. Une version électronique peut également étre téléchargée sur le site www.wmam.com.

Ni le Prospectus ni le présent document ne constituent une offre ou une sollicitation dans une juridiction au sein de laquelle une telle offre ou sollicitation
serait illégale ou dans laquelle la personne dont émane I'offre ou la sollicitation n’est pas habilitée a le faire, ou dans laquelle la personne a qui s'adresse |'offre
ou la sollicitation ne peut Iégalement I'accepter. Toute personne se trouvant en possession du Prospectus ou désireuse de souscrire des actions du Fonds est
tenue de s’informer personnellement et de respecter I'ensemble des lois et réglementations en vigueur au sein des juridictions concernées. Veuillez noter que
le Fonds n’est pas enregistré dans tous les pays. Merci de nous contacter pour de plus amples informations.

Les actions du Fonds n’ont fait I'objet d’aucun enregistrement au titre de la loi américaine sur les valeurs mobilieres (Securities Act) de 1933, telle que
modifiée (la « Loi de 1933 »). Elles ne pourront donc étre commercialisées ou détenues, directement ou indirectement, par un citoyen ou un résident des Etats-
Unis d’Amérique, une société organisée ou existante dans un Etat, un territoire ou une possession des Etats-Unis d’Amérique ou dans d’autres territoires
soumis a leur juridiction, une succession ou un trust dont les revenus sont soumis a I'impot fédéral sur le revenu, quelle qu’en soit la source, ou par toute
société ou autre entité organisée ou existant en vertu des lois des Etats-Unis d’Amérique ou de tout Etat, territoire ou possession en faisant partie ou d’autres
territoires sous leur juridiction.

Royaume-Uni, Europe continentale (hors Allemagne et France) et Corée du Sud : Ce document est émis par BNY Mellon Asset Management International
Limited, afin d’étre distribué et utilisé au Royaume-Uni et en Europe continentale (hors Allemagne et France). BNY Mellon Asset Management International
Limited est domiciliée au The Bank of New York Mellon Center, 160 Queen Victoria Street, London EC4V 4LA et enregistrée au Royaume-Uni sous le n°
1118580. Agréée par la Financial Services Authority et soumise a sa surveillance. Le Prospectus est disponible gratuitement a cette adresse. En Espagne, le
Prospectus et le Prospectus Simplifiés sont disponibles chez BNY Mellon Asset Management International Ltd, Madrid Branch, José Abascal 45 — 4a, 28003
Madrid. En Suisse, la succursale de Zurich de BNP PARIBAS Securities Services S.A. assume les fonctions de correspondant pour les Fonds WestLB Mellon
Compass. Une copie du Prospectus peut étre obtenue gratuitement dans ses bureaux situés Selnaustrasse 16, PO Box 2119, CH-8022 Zurich.

Allemagne : Ce document est distribué en Allemagne par WestLB Mellon Asset Management Kapitalanlagegesellschaft mbH, une société soumise a la
surveillance du Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht. Il ne peut étre distribué a aucune personne dans une autre juridiction ou une telle démarche
doit faire I'objet d'un enregistrement ou d'une demande d’agrément de la part de WestLB Mellon Asset Management Kapitalanlagegesellschaft mbH, sauf si les
lois et reglements en vigueur I'autorisent. Le Prospectus est disponible gratuitement auprés de WestLB Mellon Asset Management KAG mbH, ElisabethstraRe
65, D-40217 Dusseldorf.

France : Ce document est distribué en France par la Banque d'Orsay S.A., laquelle est soumise a la surveillance de I'Autorité des Marchés Financiers. Il ne peut
étre distribué a aucune personne dans une autre juridiction ou une telle démarche doit faire I'objet d'un enregistrement ou d'une demande d’agrément de la
part de la Banque d'Orsay S.A., sauf si les lois et réglements en vigueur I'autorisent. Le Prospectus est disponible gratuitement auprés de la Banque d’Orsay
S.A., 21, rue Balzac, F-75008 Paris.

Hong Kong: Ce document est distribué par BNY Mellon Asset Management Hong Kong Limited, dont I'adresse est Unit 1501-1503, 15/F Vicwood Plaza, 199
Des Voeux Road, Central, Hong Kong. Le Prospectus et le Prospectus Simplifiés sont disponibles a cette adresse. BNY Mellon Asset Management Hong Kong
Limited est soumise a la surveillance du Hong Kong Securities and Futures Commission dont les locaux sont sis 6th floor, Alexandra House, 18 Chater Road,
Central, Hong Kong.

Singapour: Ce document est distribute par The Bank of New York Mellon, Singapore Branch pour presentation a des investisseurs professionnels. Le
Prospectus et le Prospectus Simplifiés sont disponibles a cette adresse. The Bank of New York Mellon, Singapore Branch, One Temasek Avenue, #02-01
Millenia Tower, Singapore 039192 est soumise a la surveillance du Monetary Authority of Singapore.

Australie: Ce document est distribué par BNY Mellon Asset Management Australia Limited (ABN 56 102 482 815, AFS License No. 227865), dont I'adresse est
Level6, 7 Macquarie Place, Sydney, NSW 2000. Le Prospectus et le Prospectus Simplifiés sont disponibles a cette adresse.

Bien que les informations contenues dans ce document émanent de sources publiques jugées fiables, nous ne pouvons garantir ou déclarer qu'il s'agit
d'informations exactes, complétes ou adaptées a un quelconque usage. Par conséquent, elles ne devraient pas servir de base a une décision d'investissement.
Toutes les opinions et les avis exprimés dans les présentes, y compris les prévisions de rendements, reposent sur un certain nombre d'hypotheses qui
pourraient se révéler inexactes. Les investissements sur les marchés mondiaux sont en outre influencés par de multiples facteurs, notamment I'environnement
socio-politique, les relations diplomatiques, les restrictions concernant les retraits de capitaux/d‘avoirs ou les exigences (ou les changements) en matiére de
contrdle des changes ou de fiscalité sur ces marchés. Les opinions et les avis exprimés dans le présent document reflétent notre point de vue a la date de
publication et peuvent étre modifiés sans préavis. Les investissements libellés dans une devise étrangére sont par ailleurs soumis aux fluctuations des taux de
change, lesquelles peuvent avoir un impact négatif sur la valeur, le prix ou le revenu des investissements concernés. Le Sous-Gestionnaire peut détenir des
positions courtes ou longues sur les titres mentionnés dans les présentes ainsi que sur des contrats futures ou des contrats d’options sur ces mémes valeurs
mobiliéres. Ils peuvent également acheter ou vendre, tenir un marché ou participer a toute transaction sur ces titres et percevoir un droit de courtage ou tout
autre type de compensation dans le cadre de ces opérations.

Les performances passées ne préjugent aucunement des résultats futurs et aucune garantie ne peut é&tre donnée ni aucune déclaration faite a cet égard.
Dans la mesure ou la loi le permet, WestLB Mellon Asset Management peut faire usage des informations contenues dans le présent document avant sa
publication. Ce document est réservé aux personnes auxquelles il est distribué. WestLB Mellon Asset Management ne peut en aucun cas étre tenus
responsables des pertes et dommages éventuels résultant de I'utilisation de tout ou partie des informations contenues dans le présent document. Aucune
reproduction ou diffusion de ce document n’est autorisée, quel que soit le procédé utilisé, sans I'accord écrit préalable de WestLB Mellon Asset Management.

Des informations complémentaires sont disponibles sur simple demande. CP0543-18-11-2010(12M)





