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Date de création:

Benchmark

USD 4,64 mio

28 décembre 1998

MSCI EM Latin America 10/40 Net Total Return

Parts A

Parts B

Parts C EUR
Parts C USD
Parts C GBP
Parts C JPY
Parts D EUR

Parts A
Parts B
Parts C
Parts D

Codes ISIN

LU0093981040
LU0093980406
LU0214899303
LU0105925340
LU0214900168
LU0214900242
LU0243903654

Frais de
gestion annuels
1,00%

1,00%

2,00%

2,00%

Codes WKN
989845
989844
AOD9G8
930947
AOD9G9
AOD9HA
AOJDHH

TER
(30/11/10)
2,31%
2,31%
3,35%
3,35%

OBJECTIF

Réaliser un accroissement du capital a long terme en investissant principalement dans des actions d’émetteurs domici-
liés dans les pays émergents d’Amérique Latine.

COMMENTAIRE DU GERANT

Performance

L'indice de référence, le MSCI Latin America, a débuté I'année sur une note décevante, dans le droit fil de la tendance
morose observée sur les marchés émergents internationaux. Tous les marchés inclus dans I'indice ont évolué dans le
rouge. Ainsi, le Pérou a plongé de 10,1%, pénalisé par la baisse de 6,2% des cours de I'or, ce pays andin étant le
sixieme producteur mondial du métal précieux. Le Chili a quant a lui chuté de 9,1%, dont une dépréciation de 3,3%
du peso, en réaction a la tentative du gouvernement visant a freiner les flux de capitaux fébriles via des mesures de
contrdle des capitaux sur les transactions spéculatives en devises. Le Brésil ne s’est pas vraiment distingué : le marché
a perdu 4,2%, le nouveau gouverneur de la Banque centrale Alexandre Tombini ayant, comme prévu, relevé le taux de
référence au jour le jour (le Selic) de 50 points de base, a 11,25%. Il s'agissait de la premiére hausse depuis juillet,
I"élection présidentielle d’octobre 2010 ayant débouché sur un statu quo sur les taux. Le taux d'inflation est ressorti a
5,9% pour I'année, soit un chiffre inquiétant car supérieur a I'objectif fixé (4,5%). Le Mexique a débuté une année
chargée sur le plan électoral, avec la victoire du parti présidentiel, le PAN, dans I'Etat de Guerrero. Ces élections servi-
ront d'indication générale dans la perspective de I'élection présidentielle de 2012.

Stratégie et Perspectives

Le sort de I’Amérique latine restera fortement corrélé a celui de I'univers émergent global. Aprés avoir bénéficié d'en-
trées de capitaux records en 2010, la classe d’actifs a subi des sorties précoces de capitaux en début d'année. La poli-
tique d’assouplissement quantitatif a permis a I'économie américaine d’enregistrer une croissance supérieure au
rythme tendanciel. Cela étant, tous les pays latino-américains concernés devraient continuer d'afficher une croissance
plus soutenue.

Performance — Parts A nettes de frais (Source: JPMorgan)
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Index

1100 Période (%) Fonds Indice Relatif
1000 1 mois -6,41 -4,82 1,59
Zgg 3 mois -4,26 -2,53 173
100 M Y| Depuis le début de rannée -6,41 -4,82 -1,59
600 2010 17,12 17,33 -0,21
500 A V7 Janvier 10 4 Janvier 11 22,39 21,98 0,41
400 AL (W ’ d ’
30 v W/ Janvier 09 a Janvier 10 82,75 88,88 -6,13
200 /\_/M Janvier 08 a Janvier 09 -50,33 -47,18 -3,15
S/ TNNAA AL
'Og A Janvier 07 a Janvier 08 29,58 38,67 -9,09
199 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Janvier 06 a Janvier 07 26,20 2411 2,09
En USD. Indice base 100 au 31/12/1998. Source: JPMorgan. Depuis le lancement (annualisée) 18,34 20,52 -2,18
Analyse du portefeuille (Source: JPMorgan et WMAM)
Répartition par pays (%) Fonds Indice Principales positions Secteur %
Brésil 66,8 65,0 PETROLEO BRASILEIRO Energie 9,9
Chili 6,3 73 VALE Matériaux 9,4
Colombie 2,8 3,7 AMERICA MOVIL Télécommunications 8,1
Mexique 20,3 21,0 ITAU UNIBANCO HLDNG Services Financiers 73
Pérou 3,0 3,0 BANCO BRADESCO Services Financiers 4,7
Liquidités 0,8 0,0 GERDAU Matériaux 3,9
Total 100,0 100,0 WALMART DE MEXICO Biens de consommation de base 3,6
VIVO PARTICIPACOES Télécommunications 3,3
OGX PETROLEO E GAS PARTICIPA Energie 3.3
GRUPO MEXICO SAB DE CV Matériaux 33
Ratios
Depuis le lancement
Les performances passées ne présagent pas
Volatilité annuelle (%) 28,61 des performances futures et aucune garantie,
expresse ou tacite, n'est donnée en ce qui
. concerne les performances futures. Perfor-
TraCkmg Error (%) 4,43 mance: rendement total, commissions annuel-
N les inclues et frais initiaux exclus, revenus
Ratio Sharpe 0,53 réinvestis bruts d'impéts. Le TER comprend
tous les cots a I'exception des colts de trans-
Jensen's Alpha -2,02 action.
Beta 0,99
Ratio d'information -0,49
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Information importante : Ce document a été élaboré par WMAM, qui est I'appellation commerciale utilisée dans le cadre des opérations de WestLB Mellon
Asset Management Holdings Limited (une joint-venture entre WestLB AG et The Bank of New York Mellon Corporation) ou de |'une de ses filiales. Les opinions
exprimées dans le présent document sont celles de WestLB Mellon Asset Management au moment de sa publication.

Veuillez noter que le 6 février 2009 WestLB Mellon Asset Management (UK) Ltd a été renommé Blackfriars Asset Management Ltd.

WestLB Mellon Compass Fund (le « Fonds ») est un organisme de placement collectif de droit luxembourgeois, constitué sous la forme d'une Société
d’Investissement a Capital Variable (« SICAV ») a compartiments multiples régie par la Partie | de la loi du 20 décembre 2002 (OPCVM II1) relative aux
organismes de placement collectif. Les investissements au sein du Fonds seront uniquement acceptés sur la base du Prospectus en vigueur accompagné des
derniers états financiers annuels et semestriels. Le Prospectus et les états financiers du Fonds sont disponibles a son siége social : European Bank and
Business Center, 6 route de Tréeves, L-2633 Senningerberg. Une version électronique peut également étre téléchargée sur le site www.wmam.com.

Ni le Prospectus ni le présent document ne constituent une offre ou une sollicitation dans une juridiction au sein de laquelle une telle offre ou sollicitation
serait illégale ou dans laquelle la personne dont émane I'offre ou la sollicitation n’est pas habilitée a le faire, ou dans laquelle la personne a qui s'adresse |'offre
ou la sollicitation ne peut Iégalement I'accepter. Toute personne se trouvant en possession du Prospectus ou désireuse de souscrire des actions du Fonds est
tenue de s’informer personnellement et de respecter I'ensemble des lois et réglementations en vigueur au sein des juridictions concernées. Veuillez noter que
le Fonds n’est pas enregistré dans tous les pays. Merci de nous contacter pour de plus amples informations.

Les actions du Fonds n’ont fait I'objet d’aucun enregistrement au titre de la loi américaine sur les valeurs mobilieres (Securities Act) de 1933, telle que
modifiée (la « Loi de 1933 »). Elles ne pourront donc étre commercialisées ou détenues, directement ou indirectement, par un citoyen ou un résident des Etats-
Unis d’Amérique, une société organisée ou existante dans un Etat, un territoire ou une possession des Etats-Unis d’Amérique ou dans d’autres territoires
soumis a leur juridiction, une succession ou un trust dont les revenus sont soumis a I'impot fédéral sur le revenu, quelle qu’en soit la source, ou par toute
société ou autre entité organisée ou existant en vertu des lois des Etats-Unis d’Amérique ou de tout Etat, territoire ou possession en faisant partie ou d’autres
territoires sous leur juridiction.

Royaume-Uni, Europe continentale (hors Allemagne et France) et Corée du Sud : Ce document est émis par BNY Mellon Asset Management International
Limited, afin d’étre distribué et utilisé au Royaume-Uni et en Europe continentale (hors Allemagne et France). BNY Mellon Asset Management International
Limited est domiciliée au The Bank of New York Mellon Center, 160 Queen Victoria Street, London EC4V 4LA et enregistrée au Royaume-Uni sous le n°
1118580. Agréée par la Financial Services Authority et soumise a sa surveillance. Le Prospectus est disponible gratuitement a cette adresse. En Espagne, le
Prospectus et le Prospectus Simplifiés sont disponibles chez BNY Mellon Asset Management International Ltd, Madrid Branch, José Abascal 45 — 4a, 28003
Madrid. En Suisse, la succursale de Zurich de BNP PARIBAS Securities Services S.A. assume les fonctions de correspondant pour les Fonds WestLB Mellon
Compass. Une copie du Prospectus peut étre obtenue gratuitement dans ses bureaux situés Selnaustrasse 16, PO Box 2119, CH-8022 Zurich.

Allemagne : Ce document est distribué en Allemagne par WestLB Mellon Asset Management Kapitalanlagegesellschaft mbH, une société soumise a la
surveillance du Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht. Il ne peut étre distribué a aucune personne dans une autre juridiction ou une telle démarche
doit faire I'objet d'un enregistrement ou d'une demande d’agrément de la part de WestLB Mellon Asset Management Kapitalanlagegesellschaft mbH, sauf si les
lois et reglements en vigueur I'autorisent. Le Prospectus est disponible gratuitement auprés de WestLB Mellon Asset Management KAG mbH, ElisabethstraRe
65, D-40217 Dusseldorf.

France : Ce document est distribué en France par la Banque d'Orsay S.A., laquelle est soumise a la surveillance de I'Autorité des Marchés Financiers. Il ne peut
étre distribué a aucune personne dans une autre juridiction ou une telle démarche doit faire I'objet d'un enregistrement ou d'une demande d’agrément de la
part de la Banque d'Orsay S.A., sauf si les lois et réglements en vigueur I'autorisent. Le Prospectus est disponible gratuitement auprés de la Banque d’Orsay
S.A., 21, rue Balzac, F-75008 Paris.

Hong Kong: Ce document est distribué par BNY Mellon Asset Management Hong Kong Limited, dont I'adresse est Unit 1501-1503, 15/F Vicwood Plaza, 199
Des Voeux Road, Central, Hong Kong. Le Prospectus et le Prospectus Simplifiés sont disponibles a cette adresse. BNY Mellon Asset Management Hong Kong
Limited est soumise a la surveillance du Hong Kong Securities and Futures Commission dont les locaux sont sis 6th floor, Alexandra House, 18 Chater Road,
Central, Hong Kong.

Singapour: Ce document est distribute par The Bank of New York Mellon, Singapore Branch pour presentation a des investisseurs professionnels. Le
Prospectus et le Prospectus Simplifiés sont disponibles a cette adresse. The Bank of New York Mellon, Singapore Branch, One Temasek Avenue, #02-01
Millenia Tower, Singapore 039192 est soumise a la surveillance du Monetary Authority of Singapore.

Australie: Ce document est distribué par BNY Mellon Asset Management Australia Limited (ABN 56 102 482 815, AFS License No. 227865), dont I'adresse est
Level6, 7 Macquarie Place, Sydney, NSW 2000. Le Prospectus et le Prospectus Simplifiés sont disponibles a cette adresse.

Bien que les informations contenues dans ce document émanent de sources publiques jugées fiables, nous ne pouvons garantir ou déclarer qu'il s'agit
d'informations exactes, complétes ou adaptées a un quelconque usage. Par conséquent, elles ne devraient pas servir de base a une décision d'investissement.
Toutes les opinions et les avis exprimés dans les présentes, y compris les prévisions de rendements, reposent sur un certain nombre d'hypotheses qui
pourraient se révéler inexactes. Les investissements sur les marchés mondiaux sont en outre influencés par de multiples facteurs, notamment I'environnement
socio-politique, les relations diplomatiques, les restrictions concernant les retraits de capitaux/d‘avoirs ou les exigences (ou les changements) en matiére de
contrdle des changes ou de fiscalité sur ces marchés. Les opinions et les avis exprimés dans le présent document reflétent notre point de vue a la date de
publication et peuvent étre modifiés sans préavis. Les investissements libellés dans une devise étrangére sont par ailleurs soumis aux fluctuations des taux de
change, lesquelles peuvent avoir un impact négatif sur la valeur, le prix ou le revenu des investissements concernés. Le Sous-Gestionnaire peut détenir des
positions courtes ou longues sur les titres mentionnés dans les présentes ainsi que sur des contrats futures ou des contrats d’options sur ces mémes valeurs
mobiliéres. Ils peuvent également acheter ou vendre, tenir un marché ou participer a toute transaction sur ces titres et percevoir un droit de courtage ou tout
autre type de compensation dans le cadre de ces opérations.

Les performances passées ne préjugent aucunement des résultats futurs et aucune garantie ne peut é&tre donnée ni aucune déclaration faite a cet égard.
Dans la mesure ou la loi le permet, WestLB Mellon Asset Management peut faire usage des informations contenues dans le présent document avant sa
publication. Ce document est réservé aux personnes auxquelles il est distribué. WestLB Mellon Asset Management ne peut en aucun cas étre tenus
responsables des pertes et dommages éventuels résultant de I'utilisation de tout ou partie des informations contenues dans le présent document. Aucune
reproduction ou diffusion de ce document n’est autorisée, quel que soit le procédé utilisé, sans I'accord écrit préalable de WestLB Mellon Asset Management.

Des informations complémentaires sont disponibles sur simple demande. CP0594-18-02-2011(12M)





